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Nuevamente me dirijo a Vds. como Presidenta del Consejo de Administracion de AVALIA
ARAGON S.G.R, para informar sobre la actividad desarrollada por la Sociedad durante el
ejercicio 2019 y sobre el resultado de las cuentas anuales que detallan su situacion financiera y
patrimonial, asi como la evolucion general de la entidad.

Previamente, resulta obligado hacer mencion a la excepcional situacion que nos esté afectando
a nivel mundial. La pandemia provocada por el coronavirus COVID-19 esta resultando uno de
los mayores desafios a los que se ha enfrentado la economia mundial, como consecuencia de
las extraordinarias medidas que ha sido necesario adoptar para frenar su expansion, con las
graves afecciones que las mismas han provocado en todos los sectores econdmicos, con
especial incidencia en el sector turistico y de servicios.

A la vista de lo acontecido en los ultimos meses, no resulta exagerado afirmar que nos
enfrentamos a una serie de retos en materia econdmica de los que no tenemos precedentes, ni
en cuanto a sus repercusiones en las empresas, ni en cuanto a la eficacia de las medidas de
politica econdmica adoptadas.

Dentro de esta incertidumbre, en AVALIA hemos puesto en marcha una serie de medidas
contempladas en el plan de contingencia confeccionado al efecto con un triple objetivo (i)
garantizar la proteccion de la salud de nuestros empleados; (ii) mantener la normal actividad de
la sociedad y (iii) evaluar las afecciones que se puedan derivar de la crisis economica
provocada por esta pandemia.

Asi, en cuanto al primer punto, hemos implementado un plan especial de higiene y seguridad en
el trabajo, garantizando la seguridad de los entornos de trabajo mediante su limpieza y
desinfeccion diaria, reduciendo a los casos imprescindibles los viajes de los empleados y
fomentando las gestiones por medios telefonicos o virtuales. Ademas de ello, la empresa ha
reforzado las medidas de vigilancia de la salud de sus empleados, manteniendo una politica de
informacion personal sobre la salud de éstos con total garantia de su confidencialidad.

Por ultimo, con el doble objetivo de proteccion de la salud y mantenimiento de la actividad, se
han incorporado los recursos técnicos necesarios para posibilitar el trabajo no presencial de
todos y cada uno de los empleados de la sociedad. Gracias a ello se ha podido combinar el
trabajo presencial y no presencial de los mismos, optimizando de esta forma los objetivos de
seguridad y eficiencia en la gestion, cuya permanencia puede mantenerse vigente sin limitacién
temporal alguna.
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Respecto a las medidas adoptadas para garantizar la normal actividad de la sociedad, se ha
perfeccionado y generalizado el uso de la plataforma on line “CON AVAL SI”, que permite
tramitar integramente los expedientes de aval de forma no presencial, compensando asi la
problematica generada por la imposibilidad de mantener un contacto personal con nuestros
socios. Asimismo, siendo conscientes de la necesidad de mantener la liquidez de las empresas
afectadas por las medidas adoptadas como consecuencia de la pandemia, AVALIA, dando una
respuesta inmediata a esta necesidad, ha puesto a disposicion de las pymes y empresarios
autonomos aragoneses una linea especial de liquidez exprés Covid1l9 dotada con 40 millones
de euros.

En cuanto al dltimo apartado, aun siendo conscientes de la imposibilidad de pronosticar como
evolucionara una situacion de estas caracteristicas, hemos procedido a realizar una serie de
proyecciones para evaluar qué impacto puede causar esta crisis, aun en el escenario mas
severo, en todas las areas de negocio de AVALIA y que medidas seria hecesario adoptar, en su
caso. De esta forma, al tiempo que seguimos las recomendaciones y normas pautadas por
nuestro supervisor, se adoptan las medidas necesarias para minimizar el potencial impacto que
podria tener el coronavirus en nuestro negocio.

Con relacion a la actividad desarrollada por AVALIA ARAGON S.G.R. durante el ejercicio 2019,
sefalar que se ha incrementado el riesgo vivo hasta la cantidad de 175 millones de euros, lo
gue supone un crecimiento superior al cuatro por ciento sobre el obtenido al cierre del ejercicio
anterior, gracias a los nuevos avales formalizados en el ejercicio que han alcanzado la cifra 63
millones de euros.

Continuando la tendencia de ejercicios anteriores, los avales financieros representan la mayoria
de las garantias formalizadas, por lo que el peso especifico de la cartera de avales técnicos en
el conjunto del riesgo vivo se ha visto huevamente reducido. Como dato relevante, resaltar que
las micropymes y los empresarios autbnomos contindan siendo los titulares de mas de una
tercera parte del riesgo vivo total de AVALIA ARAGON S.G.R.

El riesgo reafianzado, tanto por la Compafiia Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA),
como por el Gobierno de Aragdén, en este Ultimo caso a través del extinto contrato de
reafianzamiento complementario, asciende al cierre del ejercicio a 64.08 millones de euros.
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Por lo que respecta a los resultados de la sociedad, el ejercicio 2019 se ha cerrado con un
patrimonio neto de 18,80 millones de euros, ascendiendo el capital social suscrito y
desembolsado a 11,32 millones de euros y con unos recursos propios, computables conforme a
normativa de Banco de Espafia, de 18,53 millones de euros. Por su parte, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2019 presenta unos ingresos de 1,52 millones de euros. Los
ingresos financieros han ascendido a la suma de 497 miles de euros, rendimiento que continla
reflejando el acierto en la gestion que la sociedad lleva a cabo de su tesoreria, dado el
escenario de tipos de interés del mercado que se mantiene en niveles minimos historicos.

El resultado final de la cuenta de explotacién es igual a cero, al haberse procedido a dotar fondo
de provisiones técnicas a cargo de la sociedad, por importe de 629 miles de euros.

La actividad desarrollada por AVALIA ARAGON S.G.R. viene a confirmar su importancia
esencial como instrumento en el desarrollo econémico de nuestra comunidad, colaborando en
posibilitar el acceso al crédito a pequefias y medianas empresas y empresarios autonomos.

Todos estos logros no habrian sido posibles sin el permanente apoyo institucional del Gobierno
de Aragoén, asi como el prestado por la administracion central a través del contrato de
reafianzamiento suscrito con la Compafiia Estatal de Reafinanciamiento SA (CERSA). Ambos
apoyos resultan esenciales para el desarrollo de nuestra actividad, facilitando de esta forma que
la financiacion prestada por AVALIA ARAGON S.G.R. alcance al mayor nimero de empresas y
actividades econdmicas posibles.

Para finalizar, resulta obligado reconocer y agradecer la confianza de nuestros socios
protectores y participes, entidades financieras y organizaciones empresariales, asi como el
esfuerzo realizado por todos los integrantes del Consejo de Administracion y por la plantilla
profesional de la sociedad, sin cuya participacion no hubiese sido posible este resultado.

Zaragoza, mayo de 2020

Asuncion Esteban Saiz
Presidenta
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2.1. Que es Avalia?

e Avalia es una entidad financiera dedicada a la
concesion de avales cuyo objeto es facilitar a
las Pymes y Auténomos el acceso a una
financiacion en las mejores condiciones, asi
como  otorgarles  garantias ante la
Administracion y ante terceros.

e Avalia cuenta con la Corporacion
Empresarial Publica de Aragébn como su
principal Socio Protector.
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2.2. Productos y Servicios

AVALES
FINANCIEROS

Bancarios
Inversion

Circulante

Emprendedores
ICO SGR

Exportacién

Microcréditos

No bancarios

Préstamos CDTI v ante la
Administracion

Avales dinerarios ante

terceros

Anticipos de Subvencién

AVALES TECNICOS

Avales ante la
Administracion y
Particulares

Fianzas Provisionales

Fianzas definitivas
Acoplos
Actividad

Energias Alternativas

Fianzas Provisionales

Internacionales

Fianzas Definitivas

Internacionales

Buen Fin de Contrato

Sustitucion de retenciones




3.1. Avales formalizados acumulado.

Avales Formalizados Acumulados

2017 2018 2019
O Avales Formalizados Acumulados 903,988.32 955,682.69 1,018,661.16

3.2. Avales formalizados en el ano.

Avales Formalizados en el Afio

2017 2018 2019
O Avales Formalizados en el afio 49,340.53 51,694.37 62,978.47




3.3. Avales en vigor.

Avales en Vigor

2017

2018

2019

04.3 Avales en Vigor 158,075.45 167,928.61 175,006.90
O Avales financieros 83,072.05 91,322.21 97,467.71
B Avales técnicos 75,003.40 76,606.40 77,539.19

3.4. Distribucion Riesgo Vivo por Sectores.

Distribucion Sectorial de Avales

2017 2018 2019
@ Servicios 73,917.17 76,147.73 79,075.19
B Primario 13,380.60 16,244.95 17,572.41
BIndustrial 30,134.97 33,120.79 33,008.80
B Construccion 23,136.20 23,072.09 24,747.36
B Comercial 17,506.51 19,343.05 20,603.14




3.5. Distribucion Riesgo Vivo por Tipo de
Empresa.

Distribucion por Tamafio de Empresa

2017 2018 2019
B Grandes Empresas 11,617.47 11,785.40 12,061.59
OPyme 73,211.38 72,301.25 71,884.36
DO Microempresa 73,246.60 83,841.96 91,060.95

3.6. Distribucion Riesgo vivo por Destino.

Distribucién por Destino de Avales

2017 2018 2019
BOtros 10,860.17 11,288.59 13,570.73
B Avales Técnicos 64,143.22 65,317.81 63,968.47
O Otros avales financieros 50,888.20 53,824.24 53,000.32
ONueva inversion 32,183.86 37,497.97 44,467.38




3.7. Distribucion Riesgo vivo por Receptores.

Distribucién segtin receptores de avales

i

2017 2018 2019
B Admon. Piblica 68,577.92 69,771.39 68,258.45
BProveedores 13,167.29 14,160.96 15,631.51
B Coop. De crédito 27,612.57 32,846.00 36,593.75
O Caja de Ahorro 15.36 5.56 779.53
DOBanca Privada 48,702.31 51,144.70 53,743.66

3.8. Distribucion Riesgo Vivo por Plazo.

Distribucion por plazo

2017 2018 2019
B mas de 8 aflos 104,468.20 110,407.83 111,904.14
Bentre 5 afios y 8 aflos 15,628.97 18,655.68 19,857.42
Bentre 3 y 5 aflos 12,004.41 11,571.20 12,572.46
Dentre 1y 3 aflos 23,270.04 25,304.08 27,306.72
O Menos de 1 afio 2,703.83 1,989.82 3,366.16




4.1. Socios Protectores.

Socios protectores

2017 2018 2019
B Corporacién Empresarial Pablica de Aragon 4,516.00 4,516.00 4,516.00
DOEntidades Financieras 3,554.09 3,554.09 3,554.09
O Diputaciones Provinciales 441.60 441.60 441.60
u Otros 7.01 7.01 7.01

4.2. Socios participes.

Socios Participes

2017 2018 2019

N° de Socios Participes 4,244 4,425 4,587
Aport. Cuotas Sociales 2,252.94 2,549.90 2,806.19




4.3. Distribucion Socios Participes por Tipo de

Empresa.

Socios Participes por tipo de Empresa

2017 2018 2019
B Gran Empresa 57 57 57
OPyme 684 695 722
OMicroempresa 3,506 3,673 3,808

4.4. Distribucion Socios Participes por
Numero de Trabajadores.

Numero de Trabajadores de Socios Participes

I
2017 2018 2019
B Grandes Empresas 16,464 10,031 7,640
OPyme 13,279 12,941 12,667
OMicroempresa 2,185 2,677 2,861




4.5. Ratios.

Ratios
T — —
2017 2018 2019
O Coceficiente de Morosidad 5.91% 5.68% 5.84%
O Coceficiente de Solvencia 18.65% 15.85% 15.19%

4.6. Recursos Propios.

Recursos
2017 2018 2019
DORecursos 18,193.38 18,047.93 18,458.39
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Cenbiw Cpiesarial de Aagin
Avde, Gdmez Laguna, 26
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A los Socios de Avalis Aragen, Sociedad de Garantia Reciproca,

Opinion

Hemos auditado las cusntas anusles de Avalia Araoon. Socledad de Garantia Racloroca (la Sociedad),
fque comprerden &l balnce a 31 de diciembre de 2019, |z cuenta de pérdidas y ganancias, al estado
de garmbios an el patimonio net, ol astado de llujos de electiva y la e conesgondiente al
gjareloio tarmirada en dichs fachs.

En nusstre epinidn, los cuantos enusles adjuntas exprasen, o todoa loa aspectos significatives, In
imagen fiel del patrimonio y de |e situacion financiers de la Sociedad a 31 de diciambre de 2019, asl
nome de sus resulados ¥ ﬁuici e giective corespondientas al aarewio terminado en dicha fecha,
do oorfarmidad con ol maroe nermintiva da informaelén fnansiors que rasulte de aplicacidn igud se
identifica en ka nota 2 de la memorial y, en particular, con los principios y eriteries contables
contenidos en el mismao,

Fundamento de la opinién

Hemes llevado a cabo nuestia suditerls de contormudad con la normativa reguledora de la actividad
de audiiarla de auemos vigente en Espona. Nugsiros reaponsebilidodes de acuerde con dichas
nermas s deseriben mas adelants en la secoinn Responsabiidades del auditor en relacidn con la
auditeria de las ouantas anuales da nuestro informe.

Somes independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicsbles a nuestra auditorla de las cuentas anuales en Espana segun io
wxigida por la normativa reguladars de la actividad do suditeria do suentas, Bn esto sontide, ne
hemos prestado servicios distintos 8 los de la auditona de cuentas ni han concuiride STUAGIones o
CITEUNBTARCIOS GUa, 08 BCUBIIO Con |0 ASTABIBCIGD &n |& Citads normative requiadors, hayan sfectado
&3 neceeans independencia de mods que s haya visto comprometica,

CONBIBramas qu 1 evieanaia de audions que Nemaes obtenido proporcicna una base sufisante v
arlmiiara para nnoerm opnisn
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Las aapestas mas relovartea de lo ouditerin 2on aquellsa gus, aegln rusatry juitie profaaitnal, ban
sido cansiderados como los rissgos de incoreccion matarial mids significativos on nuastra auditori
et tas ouentas anuaies del pericdo aotual. Estos nesgos hon sido tratadas en el contexto de nusatra
auditoriz de oo ouontan onualos on ou conjunte, ¥ on la fermasidn de nusatra opindn sobre Satoa, v
N0 BXErEsaMos una opinidn por separado sobre BE0S Hasyos,

Ratariera da valar por rincga do arédite do la oartora do avolon y coolos dudosos (Motos 6, 14, 16y
17

kl proceso de eshimacmon dael deteriors da valar por rigsgo de cradita dal fesgo vivo da 108 avales ¥
ta loa snring dudnsne, &5 1ns Retimanian signifieative y semplajs, sspacialmants an ralacidn con g
identificacion y ctasificaciin de exposiciones crediticias, la segmentacion do las cartaras y
Utliizacien a8 niphIesis Signimcalvas como &l valor [aalizatie da (a5 garantias asociadas d las
oparacicnes crediticias o is perte del resgo de crérite ua 88 ancoantta reavalsds:

Curm Conseeuencly de ey feui es oe |uiclo y comple|iad $enalagos artaniarments, smendamas
aue &l proceso de estirmacion del deterion de valor pos @l resgo de coadite da b cartem da avales v
d log socios dudosos, es un riesgo sionificative, por o gue ba sido considerado un aspacta
jehavanie da la audiuia. i

huastra respuesia

Nunstros procedimiantes de suditoria hen comprendido, entre otros, el entendimienta dzl entarno
de cantrol de fa Sociedad an relacidn con el proceso de seguimliento de! resgo vive de los avales y
de los soolos dudssas, eentrindenos en lo reviaidn de lo eveluosion de fesgoes v alerles de
seguimianto que realiza la Sociedad y dal proceso de revision de acreditados realizade par
detarminar su clasificacion y el registra del deterioro

Asimisme, hamos realzsdo, entre otros, 105 siguientes procadimientos sustantives an relacidn con
Iz estimacion del deterion:

- Larevision de una muestra oe screditados para evaluar su adecuada olasificacitn,
= Flraralegis da ine proviciones replizadas por 0 Sooedad,

= Lavaligacion del soeouado funcionamienta del motor g8 calculd, revisanoo pars una musstra
Ine tartnras nlaves dil miemn o cagmantaridn dal naego dal aeraditeda prreantaee de

cobertura y e raaval, revisian de las fachas da impago v descuento de colateralas y garantiasg),

-  Hamas obtanido la ranfirmasion por parte da lne srganismas resvaladnres da Ins caldne por

socios dudosos reavelados, por riesgo vive normal y dudosos reavelados, sl coma las
pruvislunesy edvdlgues ssocisdes a dichos saldos,

Adicionalmenta, harmos evaluado s b informacion detsllads en la rmemona en relacion con el
Ut T valar o v Wk Gl e lo el g Ul gviies y soios dudusos es dudecusis oe
confermidad con el marco normative de informacion finanoiera oue resulta de aplicacian.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra infoermacion comprande exclussvameania el informa de gestdn del cercicio 2018, auva
fatmulacion a8 rospansabilidad da los administradares da la Sociadad v no forma parte inlegrante de
las cuantas anuales

Muesstra opinion de sudiaria sobre 195 cuentas anuales no cubre al inferme do gestidn. Nuastra
responsahilidad sobre el mnforme de gestion, de conformedad con ko-exigedo por la nermativa
riguistons de la actividad de sudiloria de cuentas, consiste en evaluar & informer sobrs ia
concordancia dol infermo da gestidn con las cusntas enuales, a partic del conocimisnto de la entidad
obtenida an b realizacdn de b auditorla de las citadas cuentas anuabas v sin incluln informacién
digtints di la obtenida como evidancia durante la misma. Asimismo, ruesto esponsabilidad
consiste en avaluar e infarmar de =i ol centenido y prasentacidn del informe de gestidn son
confarmes a b normativa que resulta do apkcacion. §i, basandonos an el trabag que hemos
tealizady, concluimos que exislen intorecciones materiales, astarmos obligadas & mformar de ella,

Sabre |3 basa del trabajo realizade, eradn |o descrita an el parrafa antarior, la informacion gue
contigne gl (nlerme de gestitn concuenda con la de s cuentas anuales del gjercicio 2018 y su
contenido y presartacien sen conformes a la normativa gue rasulta de aphicacian,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Log administradores sor responsablos de formular las cuantas anuales adjuntas, da forma qua
expresen a mmagan fiel del patamenio, da |a situacicn financera y de los resultados de B Sociedad,
da conformidad con el marco rarmstive de nformacidn financiem aplicable a la entidad en Expana, v
dal contiol itarna que eonsidaren nacessnn par permitir o praparasian de cusntas anoalas libres
de incormeccion materlal, debada 8 fraude o arrar.

Erilz proparacion da las cuentas anuales, los adminstradanss son regpensehles de |z valorzoiba de 1
capacyled de la Sociadad para cuntinuar coma amprasa on funcionamienio, revelande, segun
conesponda, las cuestiones relacionadas con la ermpresa en luncoramiento y ulilizande el principio
contable de emprasa an funcionamients exceplo S los adminigtiadores henen intencidn de lquidsr
I Sociadad o de cesar sus oporackines, o bion no exisia otia alternativa raalsta,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Muestroa objetivos son obtener ura seguridad razonable de que las cuemas enuales en su compunto
estan fibres de incormeceion material, debida a fraude o arrar, ¥ emitir un oforme de aeditora que
contiang nuesta anmids,

Seguridad razonable g5 un alto grade de segundad pere ne garentize qua una auditorls realizada de
conformidad can b narmativa reguladora de 1z actividad de auditona de ceentas vigerts an Espana
slempre detecta ung Incorracclin materal cuando exista. Las ncorrecciones puedsen deberse a
froude o &riar y 58 congideian materiales s, indriduslmente o de formn sgragada, puada prevarse
razoneblements que influyan an s decsiones econdmices que los usuanos toman Basandose en
las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales &n su conjunto
estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditarla que
contiens nueatra opinidn. Jegurided razonable 5 un alu grado Je seyuridad, peru 1w yaiaiiliza yue
una auditorla realizada de conformidad con la normativa reguladora de la activided de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incofrecciones pucden deborac o froude o error y 3e conaideran materialea ai, individualmente o de
forma agregadas, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuatios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escapticiamo profesional durante toda |la auditoria. Tambidn:

— Identificamos y valorames los riasgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o errer, dischomos y oplicamos procedimientos de ouditoria para responder 8 dichos
riesgos y obtenemas evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuastra opinion, El nesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
alovado que on ol cano de una incor i6bn material debida a errer, ya que el frauds puads
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o ls elusion del contral interno,

~  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procadimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
tinalidod do owprosar una opinién aobro la eficacia dol eontrol interno de la entidad.

= Evalusmos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimacionea contables y la correspondente informaciin revelada pur lus adininisu aduies Je la
Sociedad.

= Cuneiuinniuy Subie 8l e dUECUSU 18 utllizaeion, por los suministradgores, gel printipio contable
de emoresa en funcionamiento v. basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida. concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condicianes que
pueden yeneial dudas siyilivalivas subine la capacidaud Uy la Sutieded peie conlinug wing
empresa en funcionamiento. Si concluimos aue existe una incertidumbre material. se reauiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anusles o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinibn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pucden ser la causs de que lo Socicdad deje de ser une emprese en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuenias anuales o esenilan lus Uensaucivies y hegl iy
subvacentes de un modo que loaran expresar la imaaen fiel.
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Nos comunicamios con fos administradores de & entidad en relscidn con, entre olras cuestiones, el
sloarge y el mormeniy de eellaion de o audioda plonificados v los ballezgos significatves og 18
auditorfs, azl camo cualouler deficiencia significativa dal contral internn oue identificarmes en al
transcurso de fa auditorla.

Enve las resoos sionificatvos aue han sido ohisto de comunicacion a los administradares de Avalia
Aragan, Sociedad de Garantia Reciproca daterminamos los que han side da la mayor sigrificatividad
@ fa auditarla da laa cusntes anuales del peirdo actusl ¥ Que SN, BN CONBEcuUECia, 1o (esgus
consideradas mas significatives, '

Deacrbimon gao0 feages en nueatio informe de ouditorls salvo que laa dispasicionas legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestian,

KPMG Audtares, 8.1
Inscrito @n af A.0.A.C, N" 50702
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AVALLA ARAGON,
SOGIFDAD DE GARANTIA RESIPROCA

Balenoes
21 e dickembre de 2018 y 2013

(Expresados &n euras;

Teware iz

Deudores comerciales ¥ otras cusntas a cobrar
SBocios dudosos
Deudores varios
Otras créditos con las Administracienes Poblicas
Socice por degembosos xigides
Aclivas par impussto carfiznis
Hesto de cuanlas a cobrar

Invgrziones financieras

Instrumenios de patnmonic

Valores representetivos de delda

Depteios 8 plazo &0 entidadss de orédile

Botvas financieros hibricos
Actives o corrientea mantenidos para la venta
Inm avilizade material

[GITEnoe y oonsiiceionas

Inslaleciones téenicas v ofro inmavilizado material
Inversioncs inmohiliarias

Inmavil Bemd o intangible

Activos por impuasts diferida
Feato do activos
Pariodificariones
{Mros activas

Totel Active

Nota

5

il

5.2 Balance de Situacion — Activo.

32209
1.476.736,72

i2.822.66441
7445920 77
3837.509 67
1.457.941 06

34,878 B5
55 A14,07

11452411 04
4,608,502 96
50GE 625,18
1.745.400.00
33,078 .68
1.126.957 53
714,579, 5E
5505 4086 38
161,471 68
177.549 52

7.027.41
2.526,01

5.536,01

27.380.782,58

S1.1220MB

SE2187.07

11,599,887 83
G.744,825.17

281743622
1.7HE.671.87

10.245,47
20210580

11.172.542,54
3978757 62
2GR FEd, 02
3,495, 100,00
50,000,500

1,451 363,32
731.782,16
S56.219,05
175.563,11

17E.914,47

42.974.60
3.526,01

 3EI01

2570515700

La memaria adjiunta fonma pare integrante de las cusnles anuales del giercicio 2015



5.2 Balance de Situacion — Patrimonio Neto

y Pasivo

AVALLA ARASEN,
SOCIERAD DE GARANTIS RECIPROC A

Balances
31 de diciernbre de 2019y 2018

[Expresadas &n aums)

Acrcedorss comerciales v ofras cuentas a pagar
Avreadorss varice
Pesivos por impuestos comientes

Deudas
Flanzas ¥ desdsias reciidos
Socisdades de eafianzamiento

Pasivos por avales y garantlas
Cerentioe inencieras
Resto de auales ¢ garanti2s

Provisiones
Prowsicnes por avales v garantias
Ctras proviginnes

Foendo de provisiones &cnicas. Coberfurs
del conjunts de cperacionss

Pasivos por impussto diferido

Resto ce pasivos

Capital reembols able a 12 vista
Tatal Fasive

Fandos propios
Capital
Capital suscnito
Socics protecicres
Socics paricipes
Wanazs. Capital ni exigice
Wenas Caplial reembalzable 2 12 vista
Rezervas
Fesultado de gercicios anfedores
Rzeultade del cizrcicio
Ajurstes por cambios de valar
Activos finencieros disponitles ara |a venta
Fando de provigiones téonicas, Aportacliones da
terceros

Tatal Patrimonio heto

Total Pasivo v Palrimonio Neto

Pro-temaria
1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgades
11 Gewantias fitancieras
del que: Dudians
12 Resto de avakes y garantize
del gue: Dudosos
2. Riz=go reavalado
del gue: Avales y garantas dudazos

Nota 31422019 _ 31122018

2i ap 145136 45 168.234,01
72547 13 B4, BSE 02

F2.7A9.32 83.438.80

12 (B) 1.986.779,11 1.532.455 34
1./30.485 04 1,085,402 45

Z35.204 02 105, 066,84

12 4.476 865 86 T2ZA182 01
2000062 55 2.751.7683.57

157 803 21 472,308 96

i4 2398 08T 81 2 650,738 58
2.355057.93 2830.730,08

15 1.10¢.068 03 1.034.883,11

ia 120635 40 47 476,72

11 18.400,60 18, 557,04

16 1.324. 582 80 1068 594,73
11.596.521,58 9.745.205,66

16 9.807.203,23 9 807 203,33

1 CLOGHECH04 40 10-000.004,40

11.324:587 .20 11 DRR. 59 12

B.510.550 4 G.5158.4635.084

7,604,187 38 2 540,003, 25

(1224 B52 800 [7.068.684,72)

15076307 150.783,07

{2A5.564,14) (15,554 14

14 340,823 ,09 13.508,33

A0 EFLED 13.506,33

15 5.137.2415% 6137 241,68
15.200.2580¢  15.857 951,34

A7 880, FO3.58 25703 157,00

Hp | 75.006.504,14 167.028.612.26

a7 45T 708 03 9137221274

474,028 45 4141 617 5

T7.632.7195 08 THEDB 550,62

5204 560,80 5887 980,52

1T 64.553.126,26 E2.004.151,84
10;034 258,47 B.7683 443,40

La mermorid adjunts forms perte nteraite de las cueniss snusiss del saicio 2015,



AVALIA ARAGOM,

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

5.3 Cuentas de Perdidas y Ganancias.

{Cuenias de Perdidas y Ganantizs pare los slercicos anualss

ferminanos 2n 31 de dickenbe oe Z1E Y 2018

{Expresadas en eures)

Importe neto de la cifra de regocios

Irgresos por avakes v pgarantiaz

Irigresos por presiecion e s=nicios
Otros ingresos de explotacidn
Gastoe de parscnal

Sueldoe, salanio:s ¥ asmilzdos

Cargas mociales
Ctros gaslos de explotacion
Dotaciones ¥ provisionce por avales ¥ garantias (Meto)
Correceionzs de valor por deteriorn de Socios dudoses
Mete
::“.Ilntachlnnes al Fondo de Provisiones Técnicas, Cobertura del
conjunio de Operasiones {Mete)
Fondo d2 provisiones eenicas, Aporiaciones de lerceros
utilizedas
Amortizac dn del Inmovilizado
Deteriors v resuliado por enajenacicnss de inmovilizado
Detariorn y resultado de activos no correntes B0 vents
(Neto}

Resultade d e explotacion

Ingresos financieros

De paticipaciones en instrumentos de patnmono

Die valores negeciables v olros instrumentos fnancemos
Detoriors ¥ resUltade por cnajenacion de instrumentes
finamcicros

Senaficios en paricipacionss y volores reprazentalivos e
duda

Ragultado financiero
Resultado antes de impuesias
Impuesto sobre baneficios

Kesuiada del ejercicio

Mota 2018 048
19 (a) 1.404.554.04  1.266.700.47
1.2B7 575,50 1.28831717
156,679 .44 100332 .20
18 (b} 34 .BEE.30 2612817
18 () {821.553.81) (BE7.754,18)
[V29.440,10) (FIRTOE 3
(1892 11562 (187 045 35
19 (2} (443 549,48} [A67.215.01)
19 (F 235 6R4 48 (1TF 505 15)
18 (=) (521.332.12) (4TH. 193 75)
194g)  (154172,92) (48.971.92)
18 {h) . 3E0.210,59
Sy Al [24.951 15) (24.152,47)
g = :
T _{190.39235) _ {s545589)
_|497.056,13) [392.220,95)
19 {c) 44220073 39222096
350,75 138749
410843908 200 823 47
2
85855 40 -
A5 85540 -
457 056,13 387 220,95
18 - v
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AVALIA ARAGON, T
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA AVALLA

SRET

Informe de Gestidn
a) Actividad

AVALIA ARAGCN SGR ha cerade 8l gjersicio 2019 alcanzanda un fesgo viva de 175
milones de euros, lo gue supeng un incremento supenor al cuatro por cierio sobre el
chtenido al cierre dsl ejercicio anteror. La actividad desarrcllada 2 lo largo de este
ejercicio ha supussts la formalizacién de nuevos avales por un imperls tolal de 62.58
millongs de eurnz, oifra que representa un incramento del 21 por ciento respeclo & las
fermalizaciones del ans 2016 & bisn hay gue resefisr gue del importe lotal de nuevas
formalizaciores, 154 milores de sures ooresponden & la operatoria excepeional de
sushitucién de los avales prestados & laz empresas del sector del juesge ante la
Generslidad de Caislufa, ecomo consscuencla del cambio de normativa operaia.
Continuande la tendencia de sjercicios anteriores, los avales financiens representan |2
maystia de las garaniias formalzadas. por lo gue el pese especifico de la cartera de
avales tocnicos en el conjunio del rigsgo vive g2 ha wisio nuevamanta reducido, hasia
situarse en un porcentaie del 44,30 por cienlo. Come dato relevants, resaltar qus al igual
que en cjercicios arterlores, las micrepymes y s smpresarios aulénomes contindan
siendeo |as titulares de mas de ung tercera parle del rieego vive tolal de AVALIA ARAGON
SGR.

El riesgo reafianzado, tante por la Cempafia Espaficla de Realianzamiento, 3.4,
[CERSA), como por & Gobieno de Aragén, en esie Ollimo caso a liavds del extinio
sontrato de reafiznzamiente complementarin, asciends al cierre del ejercicio 8 64 85
millznes de suros, El rissge clasificado come dudose asdande a B 8B4 milones de euros
(4.74 e rigsoe financiero y 5,20 de nesgo téonion), Por su parte, los actives dudosos —
deudores avalados en mora- brutes de provisionss asciendsn a 1021 millones de suros,

b} Resultados

La socledad ha cemrade el ejercicio 2019 con un pattitnonio neto de 18,80 miliones de
alros ascsndiands el capilal social suscrito v desembolsado & 11,32 millenes ce suros,
repartidos entre 4 623 socios paricipes y proteclores ¥ con Uncs recursos propies,
camputables conforme a normaliva de Banco de Espafia. de 16.54 millones de suros.

For ln oue respecta a le Cuenta de Pérdidas v Ganancias del sjercicio 2014, la misma
pressnta unos ingrasos de 1,52 millanes de eures. Los ingresos financieros han ascendido
& la suma de 497 milzs de eurns, aproximadamente un 3,98 por ciento de @ tesereria
media de la zocisdad, rendimiente que continda reflelande el acierto en la gestion gue |2
sociedad leva a cabo de sy tesorera, dado el escenanio de tipos de inlerés del marcadao
que contindan manteniéndase en niveles minimes.

El resultado final de |2 cueniz de expistacian e=igual 3 eero, al haberse procadido & dotar
fondo de provisiones lécnicas a carga de |2 soriedad, parimports ds 37 miles de 2uros

¢} Cumplimients normativo y de coeficientes,
En cumplimierio de las previsiones contenidas en 13 normativa aplicable a la sociedad,
AvALIA ARAGON 36E tisne mmplementados entre offos, los siguientes protocalss de
actuacifn

«  Manual d2 cancesitn de rigeges.

& Nanual de evaluacisn de e idonsidad del consejo de administracion y del personal
clave de la entidad
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= Politica des sumplimisnte,

s Manuatl dz prevencién de riesgas penalss ¢ (morms de evaluacion de fesgos,
= Codigo &lico y nommas de conducta,

= Protocals de canal de denuncizs.

= Plan de adaptacidn al reglamantn neneral de protecoidn de datas

s hanual d= poliicas y procedimisntos para @ prevencion del blanguen de capitales
y dz [a financiacion del ferorisms

Ao large del sjercicio 20719 2 han viste medificaclos (1] &l Manual de Politicas v
Procedimientos de AVALLA para ba prevancian del Blanguso de capitales v s financiacion
cel tarrorismo. con objele deoincorporar |25 novedadss introducidas por el Decreto Lay
142018 de transposicien de difectivas comunitarias v (i} el Manual de Politicas gn materia
ce gusfidn de|l Riesgo por avales, en los spariados corespondientes a los activos no
comernles ¥ al seguimienio del riesgo por aval.

A 31 de Diciembre de 2019, AvALIA ARAGON SGR cumple con todos v cada uno de los
requisilos de sclvencia v demas coeficienies sstablecidos en ¢l Real Decrefo 2345/1956
de 8 de noviambre y desareliados en la clreular gel Banco de Espafa 562008, d=l 31 de
cofubre de 2008,

= Recursas Propios: Se zplica el mismo régimen que a2l resto de las ertidades de
creditn para e calcule y composicion de los recyrsps propios de la 3o,
ascendiends a 1845 millones de ¢ums, canbdad que supera en 3,54 millones de
s g recUrsos minimes exgidos.

= Coeficiente de solvencia. Ascienda al 15,19 por cianta, frentz & al minima legal del
B por ciertao.

+ Concentracion de Riesgos: La sorleded no ha contraido con mingdn grupo
ecandmico riesgas por importe superior al 20% de los recursos propios
computables

= Inwersicn Obligaterla; E| imperie Lotal de los recursos propios computebles a
efectos de nwersion obligatona -11,32 millenes de eurns- estdn invertidozs en
valores de ceuda publica del estado o comunidades autonomas, en valores d=
renta fjg negociados en mercados secUndarios o ah depdsitos an entdades da
crédife, en un poreentaje que supera &l minimo legal resuftante, con I que se
gUpers empliamente 2l minims del 75 por clenta l2galmerte establecido,

= Limite al inmovilizado matenal El active inmoviizado matenal, unz vez efectuadas
cerlas deduccionss mo podrd superar el 25 por cisnio de (05 fecursoes propios
cemputables, habendese cerrado 2l gjercicio en el porcentaje dal 11,48 por cienio,

= Coberlurz gerérica: El Fondo de Provisiones Técnicss oe |a sodiedad debksard
represeniar, como minimo, el 1 per ciento del total riesge vive asumido por la
seciedad. El exceso dal Fendo de Pravisiones Técnicas asciende a 8 27 millones
de aures, lo que supone aleanzar un porceniaje de cabertira del 859 por ciento.
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d) Gestion de Riesgos

La gestsn de Ios resgos financiercs de |z Svoedad 21l centralizada =n & Direccidn
Financiera, bajo |2 superviaion de la Direccidn General, la cual tiere establecidos. los
rrecanismos necesarins pers controlar |18 exposicion a las varadiones en los lipos d2
irterés v tipos de sambio, asi como a los fesgos de cradito v liquidez.

Durarte &l presenis sjarmicla. 52 han llevada a cabe |as acluaciones comprendidas =n sl
plan de auditaria y control inferne de la snciedad, habigndass cenfeccionado un informe de
lag actuaciones rezlizadas y &l resultacin de las mismas.

Los principales riesgoes financieros qua impactan a la Sorisdad son:

a) Rizsgo de credite; Con caracter general |a Sociadad mantiens su tesarera y actives
lliguidos equivalentes en entidades financieras ce sl2vado nival de salvansia.

by Riesgo ds liguidez: Con gl in de assgurar s liguidez y poder atendar fodos los
compromises de pago que se derivan de suU actividad la Sociedad dispene de &
tesonera o inversiones financieras gue muestra su balance,

6y Riesge de mercado: Tanto |a tesoreria comn la deuda financiera de la Sodiedad, estan
avpuestas al desge de lipp de interés, el cual podria tener uh efectn adverso en los
resultados financieros v en los flujos de caja. Porello, 1a Sociedad, acemas de cumpliv
zan los requisitos establecidos por @ Real Decreto 23451396, de 8 de noviembre,
relativos & lae nomas de auterzaclén administrative y requisitos de solvencia de las
Sociedades de Garantia Reciproca, modificado por el Real Decrste 84/2013, de 13 de
febrero sigue |2 palitica de imvertir mayeritariamenta en inversionas de renlz fija con
poco rissge v depositas & plaza 2n entidades da cradita de recenocida salvencia,

e] Otrainfoermacion relevanie

Les objelivos de AVALIA ARAGON SGR pars el ejercicio 2020 continuaran centrandose,
como ha side practica habiual en los ejareicios anteriores, &n & desarrolln de accionss
comercialas, con el fin de hacer llegar en el mayor grado posible ¥ 8l maximo posible de
bencfiviaring los sanvicios ofertados por la sociedad. Con esta finalidad, AVALIA ARAGON
SGR, juntz con &l reslo de las Scciedades de Garantia a rivel nacional, ha cortinuads con
el desstrolio da |2 plataforma comercial Onica {Con Aval 3i) para dar a conoces mejor (3
labsar y 1as vertajas de nuestro aval,

lquaimente, |a sooisdad mantisne un riguroso seguimienio v control de |a carera de avales
fommalizadas, para que la l16gica maorosidad que existe s mantenga dentro de unos valores
razomables para nuestre antidacd

Por Cltima, an eumplimiento de ko dispussio an slarticuls 25.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, 8= hace constar que AVALIA ARAGON EGR no ha realizade actividad alguna de
investigasian v desarrolia, no ke sfectuads operadidn algung de adquisicion de relevancia
con posteroridad al cizrre del ejercicic de los anterormenta indicados. ni se han hecho
nperaciones con acoiones propias durante el sjsicicio da 20139 4 la fecha de este informe
de gestidn, no existen aconiecimientos posteriores al ciarre del ejercicie, de naturaleza
aconfimica y inanciera que afecien & los estados financiercs presentadas y a la sifuacidn
de la Sociedad.

A

AR
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!
S
| \\ ‘:.-' ! fi Gastes dz |+D y pcciones propias:
A W
A ) # lo larga del eessicio 20160 no ha existido actividad en matera de investigaeisn v
f Heaarrallo,
/
.,.f g} Informacidn relativa al medicambiente
A |
p For su actividad, la Sosledsd no ha precisado realizar inversionss de caracter

medicambiental, ni ha incurido en gastos de dichs naturaleza. Asimisma, ne 22 ha
consideradn  fecesanc registrar provision para resgds v ogaslos de caracter
medicamieental sl considerar gue ng sxisten contingencias relacionadas con la

proteccion y mejera del madic ambients.

hi Adguisicion de participaciones propias
Debido a las caracteristicas de la Bocedad, durante el sjercicdio anual terminado &l
1 de diciembie de 2019 no se han producide compras de accdanes proplas

i] Informacicn schre los aplazamienios de page a los proveodores en
aperaciones comerciales

Mada gue resefiar distinto de lo comentads sn la memoria,
i} Acontecimienios posieriores al clerrz al 31 de diclembre de 2018:

En la neta. 28 de la memoria adjiunta se descilben los asoniedmientos posteriores al
cierre al 31 de diclembre de 20142, en espedal |o ecortecidn por la declaracian de |3
pandemia del Covid-18 v su impacto en la Scciedad en 2l momenta de la formulacian

de las cuontas anuales

Desds el cierrs del ejercicla al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de =sis
informe de pastien ne se han producido hechas postenares de especial relevancsia

quEe ne s2 sefalken en la memaris
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Diligencla de Formulacién de Cuenlas Anuales

En cumplimienio de |os precaplos aetablecidos en g normatlve vigente aplicable a la
Sociedad, e Consejo de Adminfztrachkon de Avalia Aragdn, Sociedad de Garantiz
Reciprocs reunldo ol 25 de marze de 2020 formuld lea cusniss anuales v el informe de
peetion  correspontdientes sl sjercicio 2018, firmadas  por los Sres. Consejeros
mencionados a confinuacion y que serdn sometidas & la aprobacion de la Junta Ganeral
de socine.

M@ Asuncidn Esteban Saiz

0. Luis Famando Lerespa Santolada

0?, Maria Lacasa Mateo

Confederacian de Empresanes de Aragon (CEQE Aragdn), representada por D. José
Marls Garcis Lipez

D, José Peral Cantarare

Confederacion de la Pegueia y Mediana Empresa Aragonés (CEPYME ARAGON),
representara par 0. Angel Galver Millan

D. Raman Ergza Arcaiz

Asoiacion Aragonesa de mujsres emprasarias (ARAME), rapreseniada por D® °
Jesis Lorente Ozcariz

D Gemsa Sanchez Bun

D. Carles Soiia Cirugeda

Las firmas de los Conssjsros se rscogen ndvidualments an diez folics independiamtes,
For medio de la presente, la Secretaria no consejera D7 Mars Luiss Monterds Sanjuan
declara y certifica que log diez Tolios firmados Indiidusimentz por cada unn de o=
Cansejeres conslityen una unidad.

Fecha de formulacidn: 25 de marzo de 2020

£ Marfa Luiga Montarde Sanjuan

e

i1

A

At



www.avaliasgr.com

Delegacion Zaragoza

Plaza de Aragon, 1, entreplanta
50.004 Zaragoza

T: 976 229 500

FAX: 976 227 780

Delegacién Huesca
Pza. L6pez Allug, 3
22.001 Huesca
T. 974 218 217

Delegacion Teruel
C/ Amantes, 15, 1°
44.001 Teruel

T. 978 608 511




