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Un afio mas me dirijo a Vds. como Presidenta del Consejo de Administracion de AVALIA
ARAGON S.G.R, para informar sobre la actividad desarrollada por la Sociedad durante
el ejercicio 2018 y sobre el resultado de las cuentas anuales que detallan su situacion
financiera y patrimonial, asi como la evolucion general de la entidad.

Con relaciéon a la actividad desarrollada por AVALIA ARAGON S.G.R. durante el
ejercicio 2018, sefalar que se ha incrementado el riesgo vivo hasta la cantidad de 167,9
millones de euros, lo que supone un crecimiento superior al seis por ciento sobre el
obtenido al cierre del ejercicio anterior, gracias al incremento en mas de un 5 por ciento
gue, igualmente, se ha producido en el importe de los nuevos avales formalizados, hasta
alcanzar la suma de 51,7 millones de euros.

Continuando la tendencia de ejercicios anteriores, los avales financieros representan la
mayoria de las garantias formalizadas, por lo que el peso especifico de la cartera de
avales técnicos en el conjunto del riesgo vivo se ha visto nuevamente reducido, hasta
situarse en un porcentaje del 45,61 por ciento. Como dato relevante, resaltar que las
micropymes y los empresarios autbnomos contindan siendo los titulares de mas de una
tercera parte del riesgo vivo total de AVALIA ARAGON S.G.R.

El riesgo reafianzado, tanto por la Compafiia Espafiola de Reafianzamiento, S.A.
(CERSA), como por el Gobierno de Aragdn, en este Ultimo caso a través del extinto
contrato de reafianzamiento complementario, asciende al cierre del ejercicio a 62,05
millones de euros.

Por lo que respecta a los resultados de la sociedad, el ejercicio 2018 se ha cerrado con
un patrimonio neto de 18,06 millones de euros, ascendiendo el capital social suscrito y
desembolsado a 11,07 millones de euros, repartidos entre 4.461 socios participes y
protectores y con unos recursos propios, computables conforme a normativa de Banco
de Espafia, de 18,05 millones de euros. Por su parte, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio 2018 presenta unos ingresos de 1,40 millones de euros. Los
ingresos financieros han ascendido a la suma de 380 miles de euros, aproximadamente
un 3,73 por ciento de la tesoreria media de la sociedad, rendimiento que continta
reflejando el acierto en la gestion que la sociedad lleva a cabo de su tesoreria, dado el
escenario de tipos de interés del mercado que se mantiene en niveles minimos
historicos.
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El resulta final de la cuenta de explotacion es igual a cero, al haberse procedido a dotar
fondo de provisiones técnicas a cargo de la sociedad, por importe de 402 miles de
euros.

La actividad desarrolla por AVALIA ARAGON S.G.R. viene a confirmar su importancia
esencial como instrumento en el desarrollo econdmico de nuestra comunidad,
colaborando en posibilitar el acceso al crédito a pequefias y medianas empresas y
empresarios autbnomos. En esta linea, los objetivos de AVALIA ARAGON S.G.R. para
el ejercicio 2019 se van a centrar fundamentalmente en continuar con el desarrollo de
las acciones comerciales iniciadas en los afios anteriores, con el fin de hacer llegar en el
mayor grado posible y al maximo posible de beneficiarios los servicios ofertados por la
sociedad, asi como en un seguimiento y control de la cartera de avales formalizados,
para que la logica morosidad que existe se mantenga dentro de unos valores razonables
para nuestra entidad.

Todos estos logros no habrian sido posibles sin el permanente apoyo econdémico e
institucional del Gobierno de Aragoén, asi como el prestado por la administracion central
a través del contrato de reafianzamiento suscrito con la Compafia Estatal de
Reafinanciamiento SA (CERSA). Ambos apoyos resultan esenciales para el desarrollo
de nuestra actividad, facilitando de esta forma que la financiacion prestada por AVALIA
ARAGON S.G.R. alcance al mayor nimero de empresas y actividades econémicas
posibles.

Para finalizar, resulta obligado reconocer y agradecer la confianza de nuestros socios
protectores y participes, entidades financieras y organizaciones empresariales, asi como
el esfuerzo realizado por todos los integrantes del Consejo de Administracion y por la
plantilla profesional de la sociedad, sin cuya participacion no hubiese sido posible este
resultado.

Zaragoza mayo de 2019

Asuncion Esteban Saiz
Presidenta



2. PRODUCTOS Y SERVIC_

2.1. Que es Avalia?

e Avalia es una entidad financiera dedicada a la
concesion de avales cuyo objeto es facilitar a
las Pymes y Auténomos el acceso a una
financiacion en las mejores condiciones, asi
como  otorgarles  garantias ante la
Administracion y ante terceros.

e Avalia cuenta con la Corporacion
Empresarial Publica de Aragébn como su
principal Socio Protector.
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2.2. Productos y Servicios

AVALES
FINANCIEROS

Bancarios
Inversion

Circulante

Emprendedores
ICO SGR

Exportacién

Microcréditos

No bancarios

Préstamos CDTI v ante la
Administracion

Avales dinerarios ante

terceros

Anticipos de Subvencién

AVALES TECNICOS

Avales ante la
Administracion y
Particulares

Fianzas Provisionales

Fianzas definitivas
Acoplos
Actividad

Energias Alternativas

Fianzas Provisionales

Internacionales

Fianzas Definitivas

Internacionales

Buen Fin de Contrato

Sustitucion de retenciones
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3.1. Avales formalizados acumulado.

Avales Formalizados Acumulados

2016 2017 2018
O Avales Formalizados Acumulados 854,647.79 903,988.32 955,682.69

3.2. Avales formalizados en el ano.

Avales Formalizados en el Afio

2016 2017 2018
O Avales Formalizados en el afio 41,239.44 49,340.53 51,694.37




3.3. Avales en vigor.

Avales en Vigor

2016

2017

2018

04.3 Avales en Vigor 148,772.52 158,075.45 167,928.61
O Avales financieros 70,340.93 83,072.05 91,322.21
B Avales técnicos 78,431.59 75,003.40 76,606.40

3.4. Distribucion Riesgo Vivo por Sectores.

Distribucion Sectorial de Avales

2016 2017 2018
@ Servicios 71,511.38 73,917.17 76,147.73
@Primario 8,888.28 13,380.60 16,244.95
BIndustrial 32,137.04 30,134.97 33,120.79
B Construcciéon 20,923.07 23,136.20 23,072.09
BComercial 15,312.75 17,506.51 19,343.05
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3.5. Distribucion Riesgo Vivo por Tipo de
Empresa.

Distribuciéon por Tamafio de Empresa

2016 2017 2018
B Grandes Empresas 12,147.80 11,617.47 11,785.40
OPyme 87,246.00 73,211.38 72,301.25
OMicroempresa 49,378.72 73,246.60 83,841.96

3.6. Distribucion Riesgo vivo por Destino.

Distribucion por Destino de Avales

2016 2017 2018
B Otros 11,190.13 10,860.17 11,288.59
B Avales Técnicos 67,241.45 64,143.22 65,317.81
D Otros avales financieros 45,669.16 50,888.20 53,824.24
ONueva inversion 24,671.78 32,183.86 37,497.97




3.7. Distribucion Riesgo vivo por Receptores.

Distribucién segtin receptores de avales

2016 2017 2018
@ Admon. Pablica 70,755.58 68,577.92 69,771.39
BProveedores 13,807.14 13,167.29 14,160.96
B Coop. De crédito 21,208.96 27,612.57 32,846.00
OCaja de Ahorro 26.68 15.36 5.56
DOBanca Privada 42,974.16 48,702.31 51,144.70

3.8. Distribucion Riesgo Vivo por Plazo.

Distribucién por plazo

2017 2018
B mas de 8 aflos 100,640.24 104,468.20 110,407.83
Bentre 5 afios y 8 aflos 16,206.68 15,628.97 18,655.68
Bentre 3 y 5 aflos 9,625.44 12,004.41 11,571.20
Oentre 1y 3 aflos 18,729.84 23,270.04 25,304.08
OMenos de 1 afio 3,570.32 2,703.83 1,989.82




4.1. Socios Protectores.

Socios protectores

2016 2017 2018
B Corporacién Empresarial Publica de Aragon 9,537.18 4,516.00 4,516.00
OEntidades Financieras 1,106.27 3,554.09 3,554.09
DO Diputaciones Provinciales 441.60 441.60 441.60
u Otros 7.02 7.01 7.01

4.2. Socios participes.

Socios Participes

2016 2017 2018
N de Socios Participes 3,991 4,244 4,425

Aport. Cuotas Sociales 1,918.55 2,252.94 2,549.90




4.3. Distribucion Socios Participes por Tipo de

Empresa.

Socios Participes por tipo de Empresa

2016 2017 2018
B Gran Empresa 51 57 57
OPyme 644 684 695
OMicroempresa 3,296 3,506 3,673

4.4. Distribucion Socios Participes por
Numero de Trabajadores.

Numero de Trabajadores de Socios Participes

2016 2017 2018
B Grandes Empresas 14,448 16,464 10,031

DOPyme 12,779 13,279 12,941
OMicroempresa 1,972 2,185 2,677




4.5. Ratios.

Ratios

2016 2017 2018
O Coeficiente de Morosidad 5.89% 5.91% 5.68%
DO Coeficiente de Solvencia 19.67% 18.65% 15.85%

4.6. Recursos Propios.

Recursos

2016 2017 2018
DORecursos 17,807.00 18,193.38 18,047.93




KPMG Auditares, 5.L.

Centro Empresarial de Aragdn
Awda, Gdmez Laguna, 25
B0009 Zaragoza

A los Socios de Avalia Aragin, Seciedad de Garantls Recipoce!

Opinion

Hernos auditedo las cugnias anudles de Avaka Aregon, Sociedad de Garantia Recirosa (b
Sociedad), gue compranden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta do pdrchdas y
ganancias, o estado de cambios en el patrimanio natn, al estada de flujos de efectwo v la memars
cofrespondientes al eprcicio terminado en dicha facha.

En nuastra apiniga, Bs cuanias anuales adjuntas exaresan, an todos los aspectos significatives, 1
imagan fiel dol patrimonio v de la situacian frsncian de 18 Sociedad 2 37 de diciemboe de 2018, asl
como de sus resuliados y flujos de sfectivo correspondientes al ejercico tarminade ¢n dichi facha,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera gue resulta di apkicacion fque se
identifica en la miota 2 de la memarial ¥, en peanticuéar, con los principiosy criieries contables
contznidos an sl mismo.

Fundamento de la opinion

Hemies llevido a cabo nusstra auditonia de conformidad con la normativa reguladora de fa actividan
i auditaria de cuentas wigante en Espafia. Nuesiras responsabilidedes dé sceerda ©on dichas.
normes s describan mis adalants on b seccidn Responsatiliades del suditor en fefacidn con
suthtoria de lrg cuentas anuaies de nuestro inlarma,

Somos ndependisnmes de la Spekedod de conformidad con los requenmigntos de élca, ncluides los
da independencia, cue son aplicables a nuestra suditorla do las cuentas anualos en Espefia segin lo
exigidn pot la normativa requizdora de 2 actredad de auditaria de cuertss, En esie santido, no
hemos prestado sanvicios distinlos & los de la suditora de cuentas ni han concuride situacionss o
orcunstancias gue, de acuerdo con lo establecida en la citada normativa reguiadera, hayan afectado
& la necesaiia Indepandencia de mods que =a hya visio compromatda.

Conslderamas que |a avidencia de auditarfa qus hemos obtanide proparciona una base suficknte y
sdscuada para nuastra apinidn
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FUETIED S W TE] ST e T e e et 4 e 8 TR i e L e e e e -t L i ]
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Aspectos mas relevantes de ls auditoria

Los aspectos mds relevantes de & auditors son eguelios que, sagin nuestro juoe profesonal, han
side consideradas cama log resqos de incormacciin matarial mas signdicativos en nuesira audiara
o lag cuantas anuaies del pevinda actual. Estos riesgos han sida trajados an el contexlo de nuasta
auditoria de las cuenias anuales en su conjunto, ¥ en la fosmacidn de nuestia opinidn score astas,
O Bxprasanes Una opinidn por seperedo sobirg 8508 NESHOE

Deterioro de valor por rigsge de crédiio de 18 carlers de svales v socins dudoscs iveanst natas 4]
e 14 i

Descripoidn

Para estmar ¢l deteroro de valor por nesgo da srddite del nesqo vivo de los avalas v da los s00i08
dugdosos, & partir del 1 da anere de 2018 1i Socedad aplica la Cirouler 472017 del Bance de Espata,
la cusl recoge modficaciones relevantas en esfa materia. Por esla mative. an 13 sitads facha, &
Socladad estima bos electos de la prirara apicacién de esia norma

El procaso de astimacion dil deteionn de valor por riesgo de arédio del nesgo vivo de s avales y
da bos soclos dudosas, 48 una ostimacidn significativa v compleja, especialmanta en relaciin con la
wantificacian v clasificacion de axposicioras craditicias, a segmemniacan de s carteras v la
ulilizacion de hipttasis significativas come el valor realizable de las gaantiaz asocisdas a lag
Onerscnes craditicias o la pane dael nesgo de crédito que se encuentia reavalada

Musstia respuesta

Muestios pracadimentos de awditara han comprendido, entra otros, el entendimients dal entorno
e contral da la Scciedad en relacion con el proceso de seguimente del lesgo vivo de s avales y
de los secies dudeacs. centrdndonos an ia revision de la evaluacidn de fiesgos v alertas da
sapuimianto que realiza la Socisdad y dal procesa de ravision de acraditadas realizado pass
determingr su clasilicacian v el regestro del detenaro,

Azimisrne, hemes realizado, entre otros, los siguientes pracedimentos sustantivas an relacidn con
fa estimacion del deierioro:

—  @n melagdn con la implentaciin realesda por la Sociedad de la Circular 472017 del Banco da
Espadia, en el amblia de dewnicrs de riesgo de crédito de los avales y socios dudosos,
harmos recalculado el efecio de la primera aplicacdn,

— Iz revision de unp muestra co acraditades para evakiar 50 adecusda clasilicacion,
- al racdicule de les provisiones realizades por la Sooiedad.

— lavalidacion del adecuaca funsonanmienta del rmotor de calculo, revisando para ung muesta
ins factores clavas del mismo (la segmentacion dal nesgo dal eceditado, porcentajes de
cobartura v de maval revision de las fechas de impago ¥ descuents de eolaterales y
garantiast,

Adicionalmente; hames evaluads sila informacion datallada en la mamana en relacion can el

dateriom vakor por riesgo de crédits de la canlera de aviles y socics dudosos es adecusds de
conformidad con el marse normative de informiacidn firancera gue resulta da aplicacion,
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra infoermacion comprande exclussvameania el informa de gestdn del cercicio 2018, auva
fatmulacion a8 rospansabilidad da los administradares da la Sociadad v no forma parte inlegrante de
las cuantas anuales

Muesstra opinion de sudiaria sobre 195 cuentas anuales no cubre al inferme do gestidn. Nuastra
responsahilidad sobre el mnforme de gestion, de conformedad con ko-exigedo por la nermativa
riguistons de la actividad de sudiloria de cuentas, consiste en evaluar & informer sobrs ia
concordancia dol infermo da gestidn con las cusntas enuales, a partic del conocimisnto de la entidad
obtenida an b realizacdn de b auditorla de las citadas cuentas anuabas v sin incluln informacién
digtints di la obtenida como evidancia durante la misma. Asimismo, ruesto esponsabilidad
consiste en avaluar e infarmar de =i ol centenido y prasentacidn del informe de gestidn son
confarmes a b normativa que resulta do apkcacion. §i, basandonos an el trabag que hemos
tealizady, concluimos que exislen intorecciones materiales, astarmos obligadas & mformar de ella,

Sabre |3 basa del trabajo realizade, eradn |o descrita an el parrafa antarior, la informacion gue
contigne gl (nlerme de gestitn concueenda con la de s cuentas anuales del gjercicio 2018 y su
contenido y presartacien sen conformes a la normativa gue rasulta de aphicacian,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradares son responeabled de formular las cuentas anuales adjuntas, da forma qua
expresen a mmagan fiel del patamenio, da |a situacicn financera y de los resultados de B Sociedad,
da conformidad con el marco rarmstive de nformacidn financiem aplicable a la entidad en Expana, v
dal contiol itarna que eonsidaren nacessnn par permitir o praparasian de cusntas anoalas libres
de incormeccion materlal, debada 8 fraude o arrar.

Erilz proparacion da las cuentas anuales, los adminstradanss son regpensehles de |z valorzoiba de 1
capacilad e la Socipdad nara cantinusr coma ampresa on funcionamienio, revelande, segun
conesponda, las cuestiones relacionadas con la ermpresa en luncoramiento y ulilizande el principio
contable de emprasa an funcionamients exceplo S los adminigtiadores henen intencidn de lquidsr
I Sociadad o de cesar sus oporackines, o bion no exisia otia alternativa raalsta,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Muestroa objetivos son obtener ura seguridad razonable de que las cuemas enuales en su compunto
estan fibres de incormeceion material, debida a fraude o arrar, ¥ emitir un oforme de aeditora que
contiang nuesta anmids,

Seguridad razonable g5 un alto grade de segundad pere ne garentize qua una auditorls realizada de
conformidad can b narmativa reguladora de 1z actividad de auditona de ceentas vigerts an Espana
slempre detecta ung Incorracclin materal cuando exista. Las ncorrecciones puedsen deberse a
froude o &riar y 58 congideian materiales s, indriduslmente o de formn sgragada, puada prevarse
razoneblements que influyan an s decsiones econdmices que los usuanos toman Basandose en
las cuentas anuales.
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‘Caommd paria de una auditaria de conlarmidad eon la normativa reguladens de le actvidad de suditoria
de cuentas vigante an Espana, aplicamos nuastro juicic professonal y mantanemes ung actitud de
escepticemo profesional durante 1oda la auditoria, Tambéen:

— demilicames y valoramos los nesges do incarresadn matonal en les cuentas anualas, debida o
{rautks o error, disefamas y apbzamos procadimiantos de audizona pars respoadar a dichos
riesgos v obtenamos evidancia di sudilona suliciente y adacuada para gropeciors una base
para nuestra apinién. Bl riesge de no deteciar una mcortoceidn material debidz 3 fraude es mas
alpyadn que en el caso de una incormaccitn materal debida a ermar, va gue al fiaude pusde
implicar colusidn, falsificackon, omisiones deliberadas, mandestaciones intencionadamanta
arronaas, 0 la alusidn del control intema,

~ Ohienemps conocimienls del centiol ntemo relevants para fa auditoris coh ol fa de disenar
procedimiantos do auditerla gue sean adecuades an funcdn do g srcunstancias, y no conla
finalidad de expresar una opinidn Sobee 18 eficacia del control intama de la entidad,

= Evaluamos si las polftices contables aplicedas son sdecuadas i la razenabidlidac da las
eshimaciones contabias v la comespondionte informacion reve’ads por los administradores.

— Congluirmos sobre sl s adacusda ky utilzactn, per los sdministradores, dol principio contabhe da
empresa an funaonamiento v, Dasandonos en ls evidancia de auditeria ablanida, conclsimos
schre si existe o o una Incanidurmbre matanal relaciorada con hechos o con condicianes gua
pugden genarar dudss significativas sobre la caparidad di la Sociedad para confinuar comao
amprasa en funcionamiento. 5 concluimos que existe una intaridurnteg matelal, 56 Eausre
que lamemes |s atencién en nuestro informa de suditeria sebre b corrpspoandiente imformacidn
revelada on las cuentas anualas o, si dichas revelaciones no son adacusdas, que exprEsemos una
opinidn modificeds. Nuesiras concusiones se basan en Iz svidencia de auditora obloreds hesta i
fachs de nussta inferme de suditona. Sin embargo, Ios hechos o condicionas futuos pusdan ser
la causa e que |a Sociedad deje de sar una ampresa en funcicnameenta,

- Eveluamos la presentacian global, |3 estructura y el contamids da (3 cuantas sraales, neluids a
infarmacion ravelada, v 5i les clentas anuales rapresentan las transaccionas y hechos
sufyacanies de un modo que logran expresar la imagen fial,

Mog comunizamos con los administradores de la entidad en 1alacian con, entre otras cuastionas, el
slcance y al momento de reslizacion de la auditorla planificados y los hallazgos significativos do la
auditoria, asi coma eunlnuier daficiancia sigrificativa dal control interno que identificamas en af
franscurso de i auditoria.

Entralos riesgos significativos qua han sido objeto de comuncacidn a los adminisiradores de Avalia
Aragen, Sooiedad de Garantie Recioroca, determinamos los que han S:do de o mayor significatividad
an b auditoria de Bs cusntas anuales digl pariodo acteal y gua son, on consacusniog, o4 nesgos
considerados mis significativas.
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5.2 Balance de Situacion — Activo.

AVALIA ARAGON,

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Balanca

31 do diciembra da 2018
(Expresado an suros)

—Nota

Tesorerla

Devdores comerciales y ofras cuentas a cobrar
Socics dudasos
warios
Citros crddites con las Administraciones Pubbcas
Socios por desembolsas exigidos
Actvas por impuesio cormete
Rlasto de cuantas a cobrar

Inversiones financieras
Instrumantos de petremonio
alores representativos de deuda
Depisiios a plaze en entidades de cridile
Actvos finendarcs hibrdos
Actives no corfientes mantenidos para la venta
Inmigvilizado material
Tarenos y construccionss
Irslalacianes ldonicas y olrs inmavilizado material
Inversienes inmobiliarizs
Inmovilizade intangibe
Activas por impuestoe diferido

Resto de actives
Citras activos

Taotal Active

{*) Se presents solo B efectos comperativos [wease nota 2 (b))

10

18

11

3.12.2018 HAZIT ()
BE2.167,07 417.571,43
11.555.687,83 11.300.101,83
6. 74453517 6.494.7E7.34
2817 436,22 2,396,358 72
1.796.671,87 2,314.624,12
15.346,47 13.240,81
B1.798.10 81052 84
11172542 54 10,953, 209,97
3.8TR 757 62 4,170,004 35
3646 634,02 2 48741333
3.495.100,00 424578228
S00000,00 S0, 000, 00
1.461.362,32 1.218.765,53
731,782,186 703,598,568
556.219,05 583,028,711
173.563,11 140,668 E7
17691447 180,279,40
42,974,680 B.518,79
3,828,01 354883
362801 354583
25.703.157,00 24.783.891,38

La memora adunls forma parte integranta de las cuentas anuaies del sjeracio 2018,



5.2 Balance de Situacion — Patrimonio Neto

y Pasivo

AVALIA ARAGON,
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIFROCA
Balenoe
31 de diciembre de 2018
(Evprasado sn eunos)
Hota atiz.2me 31AZ20T )
Acreedores comarciales y otras cuentas a pagar 12{a) 186.284,01 1B5.804,52
Acreadores vanos B4 #56,02 125.153,60
Pasivas par impussios soreales E3.438 90 80.rs0,92
Deudas 12 (b} 1.532.458,.34 1.07T.120,E0
Flanzas y dopdsitas recibidos 1.335.482 45 BET.T84,15
Sociedades de reafianzamienhs 106.068,80 170,336,458
Pasvos por avales y garantias 13 3IIBAEL0S ZT0LITAT0
Garantias finandiens 275178357 2307137 .77
Risio de avales y garantias ATE 0B 45 395.135.83
Provisionas 14 L650.738,60 2.280.979,63
Frovisiones poc aneales y garantias 2850.7368.69 221
Oiiras provisiones - 021183
Fondo de provisiones técnicas, Cobertiera
del conjunts do opefacionss 15 1.034.833,11 HH5.921,19
Paslvos por impuasto diferido 1B AT 4TB. 72 B9.128.43
Resio de pagivos 1" 14. 567,04 AT
Capital reembatsable & [ vista 15 1.068.504,72 T71.629,76
Totsl Pasivo _ BT45.20666 890002623
Fondos proploa 16 9.807.203,33 9.807.203,33
Capital 10.000.004 40 10 000004 40
Capital suserite 11,068 559,12 MTTIEM S
Spoins protectoros 8.515.605 84 B.516.605,34
Sodics parlicipas 2540003 34 225293832
Menas: Capilal he exlgide = -
Menoa: Capital reamboleabls a la vista (%.088.584 72} {771.820.78)
REsarvas 160.763.07 150, 763,07
Resulbade de ajenscos anlefarss (34356414} 1343 564 14)
Resuitado del ejedcicio -
Ajustes por cambilos da valor 18 13.508,33 247 828,50
Aclives inancares disporibles para b venta 13.508,33 247,628,590
Fondo de provisiones téenlcas. Aporiaciones de
fOrCErDS 15 BA3T.24168  E628.63209
Total Patrimonic Noto __15.857.951.34 16.683.686,13
Total Pasivo ¥ Patrimonio Neto 25.703.157,00 24.78.691,36
Fra-memaria
1. Riosgo en vigos por avales y garantias otorgados b 167.928612,28  15B.075.453,25
1.1 Garantias fnancieras 91.372 112,74 B3 072056 45
ded que; Dudgana 4 141817 63 3.990.367,15
1.2. Rlasho de gvales y garentiss 76,808 398,62 75003 386,80
det que: Dudosds 5.987.8EQ,52 5343 743,85
1 Rissgo reavalado 17 62.004.151,84 £0.972 887,07
ded gue: Avehes y garantles dudoses 8.783 443,48 BD1873510

"} S presenta solo @ eiectos comparalivos (veasa nota 2 (&)

La memona adunta forma parte integrante de les cuanias anuales del gorcicio 2018



5.3 Cuentas de Perdidas y Ganancias.

AVALLA ARAGON,

BOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Cuente de Péndidas y Garancizs ded sjercico anual
terminede én 31 de deembre de 2018

(Exprasads en eurss)

Importe neto de ia cifra de negocios

Ingresos por avelas y gansntiss

Ingresos sor prestacidn de sarviclos
Otros ingrescs de explotacibn
Gastos de personal

Sumldos. salanos y ssimilsdos

Coaras sociales
Otros gastos de expiotacidn
Dotaciones y provisionss por avales v garantias (Meto)
Correcciones de valor por deterlore de Socios dudosos (Nato)
Dotaciones &l Fendo de Provislones Téonlcas, Cobertura dal
canjunto de Operaciones (Nata)
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas
Amortizacidn del Inmovilizads
Deterlorn y mesuliado por enajenaciones de inmovilizado
Deterioro y resultado de activos no corrlentes en venta (Neto)

Resuitade de explotacidn

Ingreses financieros

Da parhcipaciones an instrenenlos de palfimanio

De valares negocables y ofres instrumentos finsnclercs
Deterore y resultado por enajenacion de instrumentos
financleras

Benaficios en participacaones y valores representatives de duda

Reguado Anancier
Resultado antes de mpuestos

Impussts sobre banefic

Resultado del sjereicia

[*) B presenta solo a efeclos comparatves {véase nela 2 (b))

Haota 2018 HAT (4
194a) 135570847 132024240
125531717 1.100,908, 54
100,382 30 2733355
18 (b} 39,128 17 23,035,562
19 (d)  (897.754,18) (B24.088,21)
{710.708,83) (B48.564.45)
(187 045, 38} [177.484,72)
1% (e]  (467.235,01) (638,487,145}
19(f) (172.50648)  (198.239,50)
18 g} (4TH.153,75) [508.661,61)
18(h)  (48.571,52) {45.019,89)
19 (i) 380,210,59 371.655,62
Iy (2415247) (24.979,85)
iy h (23.845,81)
T {58.455.63) S1.471,24
(322:32095) _(388.169,89)
18 (g) 392.220,86 333,708,857
1.367.48 E
39082347 333.706,37

]

5448332
B4 483 32
392, 388.185,88
18 = =

La meamaria adjunta forma pana integrante de ks ceenlas anuales del sjecicio 2018
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AVALIA ARAGON,
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA AVALIA

Informe de Gestién

a) Actividad

AMALIA ARAGON SGR ha camado el ejercicio 2018 alcanzando un riesgo vivo de
167.8 millones de euros. lo qua suponsa un incremento superior al seis por ciento sobre
&l obtenido al cienre del ejerciclo anterlor. La actvidad desarrollada 2 lo largo de este
ejercicio ha supuesto 8 formalizacion die nuevos avales por un imponte total de 51,7
millanes da euras, cifra que representa un incremento del cinco por ciento respecto B
las formalizaciones del afio 2017, Continuando la tendenca de ajercicios antesioras,
Ios avales financiaras raprasentan la mayoria de las garantias formalizadas, por lo gue
&l peso eapecifico de la cartera de avales técnicos en el conjunto del riesgo vivo se ha
visto nuevamente reducido, hasta situarse en un porcentaje del 45,61 por ciento.
Como dato relevante, resaltar que las micropymes v los empresarios sufénomos
contindan siendo ios titulares de mas de una tercera parte del resgoe vivo tolsl de
AVALLA ARAGOMN SGR,

El riesgo reafianzade, tanto por la Compafiia Espaiola de Reafianzemiento, 5.4
(CERSA), como por el Gobiemno de Aragon, en este (ltimo cass a través del exdinto
contralo da reafianzamisnto complementario, asciende al clere del ejercicio a 62,05
millones de euros. El rissgo clasificado como dudoso asciende a 10,13 millones de
eurns (4,14 de riesgo financiero v 5 99 de riesgo fécnico). Por su parte, log aclivos
dudosos —deudores avalados en mora- brutos de provisionss ascienden a 8,53
millones de euros.

b} Resultados

La gociadad ha cerrado el ejerclcio 2018 con un patrimonio neto de 18,06 millones da
eures, sscendiendo el capital sockal suscrito y dessmbolsado a 11,07 millones de
eurns, repartidos enfre 4,461 socios parlicipes y protectores ¥ con UNos rECUFs0s
propics, computables conforme a normativa de Banco de Espafia, de 18,05 millones
de auros.

Pos le que respecta a la Cuenta de Pérdidas v Gananclas del ejercicio 2018, la misma
presenta unos ingresos de 1,40 millones de euros. Los ingreses financiercs han
ascendido a la suma de 382 miles de euros, aproximadamenta un 3,73 por cienta de
la tesorerfa media de la sociedad, randimiente que continua reflejando el acierto en la
gestion que la sociedad Beva a cabo de su lesoreria, dado &l escenario de tipos de
interes del mercade gue s& mantlena en nivales minimas histdricos,

El resulta final de la cuenta de explotacidn es igual a cero, al haberse procedido a
dotar fondo de provisiones técnicas a cargo de la sociedad, por importe de 402 miles
de euros.

c) Cumplimiento normativo y de coeficientes.

En cumplimiento de las previsiones contenidas en la normativa aplicable a la sociedad,
AVALIA ARAGON SGR tena implemantados, entre otros, los siguientes protocolos de
actuacion:

« Manusl de concesion de riesgos.

= Manuai de evaluacion de la idoneidad del consejo de administracion y del
personal clave de la entidad.

« Politica de cumplimiento,

« Manual de prevencion de riesgos penaies & informe de evaluacion de riesgos.
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Cédigo ético v normas de conducta.

Protocolo oe canal de denunclas.

Plan de adaptacidén al reglamento general de proleccion de datos.
Manual de politicas y procedimientos para la prevencidn del blanqueo de
capitales y de la financiacién del terrorsmao.

Curante el ejercicio 2018, con independencia de| aclualizackdn periddica que la
sociedad realiza de todos sus protocolos, se ha procedido a modificar, para su
adaptacion a la nueva normativa, el Manual de Concesion de Riesgos (circular 4/2017)
y el Plan de adaptacian al reglamento general de proteccidn de datos (Ley Organica
J2018)

A 31 de Diciembre de 2018, AVALIA ARAGON SGR cumple con todos vy cada uno de
los requisitos de solvencia y demas coeficientes establecidos en el Real Decreto
224571996 de 8 de noviembre y desamoiledos en la circular del Banco de Espafia
52008, del 31 de octubre de 2008

» Recursos Propios: Se aplica el mismoe régimen que &l resio de las enfidades de
credito para el calculo ¥ composicion de los recursos propios de la 5gr,
ascendiando a 18,05 millones de euras, cantidad que supera en 3,05 millones
de euros los recursos minimos exigidos.

= Coeliclente de solvencia: Asclends al 15,85 por clenla, frente a al minimo legal
dal B por cienta.

» Concentracion de Riesgos: La sociedad ne ha contraide con ningln grupe
econdmico riesgos por importe superior al 20% de los recursos propios

les.

» Inversidn ObBgatoria; £l 91,84 por ciento -minimo del 75 por ciento- de los
recursos propios de la socisdad estan invertides en valores de deuda publica del
estado o comunidades autdnomes, en vaelores de renta fija negociados en
mercadas sacundarios o en depdsitos en entidades de erédito.

» Limita al inmovilzado matesial: El activo iInmavilizado material, ung veaz
efectuadas cleras deducciones, no podra superar el 25 por cianto de los
recursos proplos computables, habléndose cerrado el ejercicio en el porcentaje
del 11,68 por clento.

+ Coberiura generica; El Fondo de Provisiones Técnicas de la sociedad debera
represantar, coma minime, &l 1 por ciento del total riesgo vive asumido por la
sociedad. El exceso del Fonde de Provisiones Técnicas asciende a 6,14
millores dg euros, o que supone alcanzar Un porcentajae de coberfura del 6.93
par ciento,

d) Gestidn de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccidn
Financiera, bajo 1a supanvision de la Direccion General, 1a cual tiene establecidos ios
mEcanismos necessnos para confrolar la exposicion a las variaciones en los fipos de
Interés ¥ lipos de cambio, asi como a los fesgos de crédita y liquidez.

Durante el presente ejercicio, a pardir del segundo trimestre del mismo, se ha
implantado el plan de acluaciones de auditoria v control intermo de la sociedad,
habkéndose confeccionado un Informe de las actuaciones realizadas a lo largo dal
ajarcicio
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Los principales rigsgos financieros que impactan 3 la Sociedad son:

a) Riesgo de crédite: Con caracter general la Socwedad mantiens su lesoreria y
aclivos figuidos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel de
sodvencia.

b} Riesgo de liguidez: Con el fin de asegurar la llquldez y poder atender todos los
compromises de pagoe que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la
tesoreria e Inversiones financieras que muestra su balance.,

c) Rissgo de mercado: Tanto |a tesorena como |a deuda financiera de la Sociedad,
estan expuastas al fesgo de lipo de interés, el cual podria tener un efecio adverso
en los resullades financieros y en los flujos de caja, Por ello, la Sociedad, ademés
de cumplir con los requisitos establecidos por &l Real Decreto 23451996, de 8 de
noviembre, relativos a las normas de autorizackdn adminisirativa y requisitos de
solvencia de las Sociedades de Garantla Reciproca, modificade per el Real
Decrato B4i2015, de 13 de febrero sigue Ia politica de invertir mayoritariamenta
en inversiones de renta fija con poco riesgo y depdsitos a plazo en entidades da
crédito de reconocida solvencia.

| Otra Informacion relevante

Los objetives de AWALIA ARAGON SGR para el sjercicio 2019 se van a cantrar
fundamentalments, al igual que en el ejercicio pasado, en continuar con el desarrollo
de las acciones comerclales inicladas en los afios anteriores, con &l fin de hacer lagar
en el mayor grado poslole y al maximo posible de beneficianios los servicios ofertados
por e sociedad, asi como en un seguimiento v contrel de la cardera de avales
formalizados para que |la ldgica morosidad que existe se mantanga dentro de unos
valores razonables para nuestra entidad,

Por dlimo, en cumplimiento de ko dispuesto en el articulo 26.2 de [a Ley de Sociedades
de Capital, se hace constar que AVALIA ARAGON SGR no ha realizado actividad
alguna da investigacion v desarralio, no ha efectuado operacién alguna de adguisicién
de relevancia con posterioridad al cierre del ejercicio de ios anteriormente Indicados,
ni & han hecho operaciones cen acciones propias durante el ejercicio de 2017, A la
fecha de este informe de gestion, no exisien acontecimientos posteriores al cieme del
gjercicio. de naturaleza econdmica v financiera que atecten a los estados financieros
presentados v 3 la situacion de la Sociedad.

f} Gastos de 1+D y acciones propias:

A fo largo del ejercicio 2018 no ha existido activided en materia de investigacion g
desarrollo.

g) Informacidn relativa al medioambiente

Por su actvidad, la Sociedad no ha precisado realizar inversiones de cardcier
medicambienta, ni ha incwrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha
considerado necesario regisirar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio amblente.
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h) Adquisicién de participaciones propias

Debido a las caracterrsticas de I8 Sociedad, durante ef ajercicio anual terminado e 31
de diciambre de 2018 no se han producido compras de accones proplas,

1} Infermacién sobre los aplazamientos de pago a les proveedores
en operaciones comerciales

Mada que resefiar distnio de o comentado en la memoria.
|} Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2018;
Desde el clerre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de este informe

de gestién no se han producids hachos postariores de especial relevancia que no se
sefialen en la memaoria.
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Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales

En cumplimiento de los preceplos establecidos en la normativa vigente aplicable a la
Socledad, &l Consejo de Administracion de Avalia Aragdn, Sociedad de Garantia Reciproca
reunide & 7 de marze de 2019 formulé las cuentas anuales v el informe de gestian
correspondientes al ejercicio 2018, que serdn sometidas a la aprobacién de la Junta General

de socios.

Fecha de formulacidn: 7 de marza de 2019

L. Lum%?m Santolaria
pr—

0P Maria Lacasa

Confederafion  de Empresarios  de

Aragon ragon)
Rapresentada pon D. José Marla Garcia

Confederadion de 12 Pequefia y Mediana
Empresa Aragonts (CEPYME ARAGON)
Representada por D. Angel Gélvez Millan

D. José Peral Cantarara

i —
Adaciacion Aragonesa de mujeres
empresanas (ARAME)
Representada por D° M® Jesis Lorente
Qzcariz

D. Ramon Ereza Arceiz

A

D* Gema Sanchez Bun

D. Carlos Sonia Crugeda



www.avaliasgr.com

Delegacion Zaragoza

Plaza de Aragon, 1, entreplanta
50.004 Zaragoza

T: 976 229 500

FAX: 976 227 780

Delegacién Huesca
Pza. L6pez Allug, 3
22.001 Huesca
T. 974 218 217

Delegacion Teruel
C/ Amantes, 15, 1°
44.001 Teruel

T. 978 608 511




