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Carta de la Presidenta
1.3

Nuevamente me dirijo a Vds. como Presidenta del Consejo de Administración de
AVALIA ARAGON S.G.R, para informar sobre la actividad desarrollada por la Sociedad
durante el ejercicio 2017, cuya descripción se detalla en la cuentas anuales que
informan del resultado, de la situación patrimonial y financiera, así como de la evolución
general de la entidad.

Como hecho relevante debo reseñar, en primer lugar, que AVALIA ARAGON SGR ha
dejado de ostentar la cualidad de empresa pública y, por ende, la condición de sociedad
mercantil autonómica de la Comunidad Autónoma de Aragón, en virtud de las
operaciones societarias llevadas a cabo con fecha 27 de diciembre de 2017, al amparo
de la autorización otorgada al efecto por el Gobierno de Aragón mediante Decreto
199/2017 de 11 de diciembre.

Estas operaciones societarias han supuesto la culminación del proceso iniciado en su
día por AVALIA ARAGON S.G.R., cuyo objetivo consistía en minorar la participación
ostentada en el capital social por su socio protector de referencia, CORPORACION
EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON SLU, sociedad matriz del Gobierno de Aragón,
a fin de eliminar los presupuestos objetivos, mayoría de capital público, que le otorgaban
el carácter de empresa pública y, en consecuencia, posibilitar la pérdida de su condición
de sociedad mercantil autonómica de la Comunidad Autónoma de Aragón, dando así
cumplimiento a la recomendación realizada por el Comité Técnico de Cuentas
Nacionales, por la que se instaba la perdida de la cualidad de empresa pública de
AVALIA ARAGON S.G.R.

Como se indica en el Decreto citado, IBERCAJA BANCO manifestó su predisposición a
ampliar la participación ostentada en el capital social de AVALIA ARAGON SGR en la
cantidad de 2.147.804,40 euros, al tiempo que se alcanzó otro acuerdo de participación
con la Caja Rural de Teruel, en cuantía de 300.000,96 euros, logrando así los recursos
propios necesarios de capital social para poder materializar el objetivo proyectado. Las
operaciones realizadas no han supuesto ninguna minoración de los recursos propios de
AVALIA ARAGON SGR, los cuales, al contrario, se han visto ligeramente incrementados
como consecuencia de las mismas.
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Carta de la Presidenta
2.3

Como información relevante de la actividad y resultados de AVALIA ARAGON SGR en
el ejercicio 2017, contenida en las Cuentas Anuales y en el Informe de Gestión
correspondientes al citado ejercicio, cabe destacar que la sociedad ha cerrado el
ejercicio 2017 alcanzando un riesgo vivo de 158,07 millones de euros, lo que supone un
incremento superior al seis por ciento sobre el obtenido al cierre del ejercicio anterior,
habiéndose formalizado nuevos avales por un importe total de 49,3 millones de euros,
cifra que representa un incremento del 19 por ciento respecto a las formalizaciones de
2016. Continuando la tendencia de ejercicios anteriores, los avales financieros
representan la mayoría de las garantías formalizadas, por lo que el peso específico de la
cartera de avales técnicos en el conjunto del riesgo vivo se ha visto nuevamente
reducido, hasta situarse en un porcentaje del 47,44 por ciento.

La sociedad ha cerrado el ejercicio 2017 con unos recursos propios computables
conforme a normativa de Banco de España de 18,19 millones de euros, ascendiendo el
capital social suscrito y desembolsado a 10,77 millones de euros, repartidos entre 4.247
socios partícipes y protectores. El resulta final de la cuenta de explotación es igual a
cero, al haberse procedido a dotar fondo de provisiones técnicas a cargo de la sociedad,
por importe de 341 miles de euros.

Como ya indicaba en la memoria del ejercicio anterior, el acceso a la financiación de las
pequeñas y medianas empresas, así como de los empresarios autónomos es la razón
de ser de AVALIA ARAGON S.G.R. Las concentraciones bancarias, así como los
nuevos medios de crédito, suponen un reto para el sector y para los usuarios, más si
cabe en un entorno de economía cambiante y cada día más competitiva que, tras un
periodo de crisis prolongado con restricciones al crédito, parece evolucionar hacia una
apertura de la financiación y con un nivel de exigencia muy diferente al de años atrás
para todos los agentes de las operaciones financieras. En este contexto, AVALIA
ARAGON SGR resulta un importante instrumento en el desarrollo económico de nuestra
comunidad, colaborando en el acceso al crédito a pequeñas y medianas empresas. En
consonancia con lo anteriormente expuesto, seguimos en el camino de la mejora
continua de la gestión de nuestra actividad, lo que sin duda nos hará prestar un mayor y
mejor servicio a la sociedad aragonesa.
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3.3

En esta línea y como novedad esencial del ejercicio 2017, no solo de AVALIA ARAGON
SGR, sino del sistema de garantías español, se ha procedido a la puesta en marcha de
la plataforma digital “ConAvalSi”, iniciativa conjunta del sector de las sociedades de
garantía recíproca, que permitirá a nuestros socios la tramitación digital de sus
solicitudes de aval. Esta herramienta, rápida y eficiente, tiene como objetivo facilitar a
los empresarios autónomos y a las pequeñas y medianas empresas la consecución de
una financiación adecuada a sus necesidades particulares.

Por último, resulta obligado señalar el permanente apoyo económico e institucional del
Gobierno de Aragón, así como el prestado por la administración central a través del
contrato de reafianzamiento suscrito con la Compañía Estatal de Reafinanciamiento SA
(CERSA). Ambos apoyos resultan esenciales para el desarrollo de nuestra actividad,
facilitando de esta forma que la financiación prestada por AVALIA ARAGÓN SGR
alcance al mayor número de empresas y actividades económicas posibles.

Zaragoza, Marzo 2018

Asunción Esteban Saiz
Presidenta
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2.1. Que es Avalia?

• Avalia es una entidad financiera dedicada a la

concesión de avales cuyo objeto es facilitar a

las Pymes y Autónomos el acceso a una

financiación en las mejores condiciones, así

como otorgarles garantías ante la

Administración y ante terceros.

• Avalia cuenta con la Corporación

Empresarial Pública de Aragón como su

principal Socio Protector.
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2.2. Productos y Servicios

• AVALES 
FINANCIEROS

• Bancarios

• Inversión

• Circulante

• Emprendedores

• ICO SGR

• Exportación

• Microcréditos

• No bancarios

• Préstamos CDTI y ante la 

Administración

• Avales dinerarios ante 

terceros

• Anticipos de Subvención

• AVALES TÉCNICOS

• Avales ante la 
Administración y 
Particulares

• Fianzas Provisionales

• Fianzas definitivas

• Acopios

• Actividad

• Energías Alternativas

• Fianzas Provisionales 

Internacionales

• Fianzas Definitivas 

Internacionales

• Buen Fin de Contrato

• Sustitución de retenciones
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3.1. Avales formalizados acumulado.

3.2. Avales formalizados en el año.

3. ACTIVIDAD AVALISTA informe anual 2017

2015 2016 2017

Avales Formalizados Acumulados 813,408.35 854,647.79 903,988.32

Avales Formalizados Acumulados

2015 2016 2017

Avales Formalizados en el año 38,850.36 41,239.44 49,340.53

Avales Formalizados en el Año



3.3. Avales en vigor.

3.4. Distribución Riesgo Vivo por Sectores.

3. ACTIVIDAD AVALISTA informe anual 2017

2015 2016 2017

4.3 Avales en Vigor 147,800.93 148,772.52 158,075.45

Avales financieros 65,203.85 70,340.93 83,072.05

Avales técnicos 82,597.08 78,431.59 75,003.40

Avales en Vigor

2015 2016 2017

Servicios 71,153.09 71,511.38 73,917.17

Primario 6,713.20 8,888.28 13,380.60

Industrial 32,354.85 32,137.04 30,134.97

Construcción 23,093.41 20,923.07 23,136.20

Comercial 14,486.38 15,312.75 17,506.51

Distribución Sectorial de Avales



3.5. Distribución Riesgo Vivo por Tipo de 
Empresa. 

3.6. Distribución Riesgo vivo por Destino.

3. ACTIVIDAD AVALISTA informe anual 2017

2015 2016 2017

Grandes Empresas 12,923.58 12,147.80 11,617.47

Pyme 78,884.21 87,246.00 73,211.38

Microempresa 55,993.14 49,378.72 73,246.60

Distribución por Tamaño de Empresa

2015 2016 2017

Otros 9,893.90 11,190.13 10,860.17

Avales Técnicos 72,703.18 67,241.45 64,143.22

Otros avales financieros 46,277.33 45,669.16 50,888.20

Nueva inversión 18,926.52 24,671.78 32,183.86

Distribución por Destino de Avales



3.7. Distribución Riesgo vivo por Receptores.

3.8. Distribución Riesgo Vivo por Plazo.

3. ACTIVIDAD AVALISTA informe anual 2017

2015 2016 2017

Admon. Pública 75,955.96 70,755.58 68,577.92

Proveedores 13,551.02 13,807.14 13,167.29

Coop. De crédito 18,589.99 21,208.96 27,612.57

Caja de Ahorro 15,864.55 26.68 15.36

Banca Privada 23,839.41 42,974.16 48,702.31

Distribución según receptores de avales

2015 2016 2017

más de 8 años 102,318.82 100,640.24 104,468.20

entre 5 años y 8 años 13,874.22 16,206.68 15,628.97

entre 3 y 5 años 9,303.02 9,625.44 12,004.41

entre 1 y 3 años 18,964.20 18,729.84 23,270.04

Menos de 1 año 3,340.67 3,570.32 2,703.83

Distribución por plazo



4.1. Socios Protectores.

• 4.2. Socios partícipes.

4. CIFRAS SIGNIFICATIVAS informe anual 2017

2015 2016 2017

Corporación Empresarial Pública de Aragón 9,537.18 9,537.18 4,516.00

Entidades Financieras 1,300.67 1,106.27 3,554.09

Diputaciones Provinciales 441.60 441.60 441.60

Otros 7.02 7.02 7.01

Socios protectores

2015 2016 2017

Nº de Socios Partícipes 3,854 3,991 4,244

Aport. Cuotas Sociales 1,825.22 1,918.55 2,252.94

Socios Partícipes



4.3. Distribución Socios Partícipes por Tipo de 
Empresa.

4.4. Distribución Socios Partícipes por 
Número de Trabajadores.

4. CIFRAS SIGNIFICATIVAS informe anual 2017

2015 2016 2017

Gran Empresa 50 51 57

Pyme 613 644 684

Microempresa 3,191 3,296 3,506

Socios Partícipes por tipo de Empresa

2015 2016 2017

Grandes Empresas 28,611 14,448 16,464

Pyme 12,821 12,779 13,279

Microempresa 1,871 1,972 2,185

Número de Trabajadores de Socios Partícipes



4.5.  Ratios.

4.6.  Recursos Propios.

4. CIFRAS SIGNIFICATIVAS informe anual 2017

2015 2016 2017

Coeficiente de Morosidad 5.84% 5.89% 5.91%

Coeficiente de Solvencia 21.07% 19.67% 18.65%

Ratios

2015 2016 2017

Recursos 18,473.69 17,807.00 18,193.38

Recursos



5.1 Informe de Auditoria de Cuentas anuales 
(1/5)

5. CUENTAS ANUALES informe anual 2017



5.1 Informe de Auditoria de Cuentas anuales 
(2/5)

5. CUENTAS ANUALES informe anual 2017



5.1 Informe de Auditoria de Cuentas anuales 
(3/5)

5. CUENTAS ANUALES informe anual 2017



5.1 Informe de Auditoria de Cuentas anuales 
(4/5)

5. CUENTAS ANUALES informe anual 2017



5.1 Informe de Auditoria de Cuentas anuales 
(5/5)

5. CUENTAS ANUALES informe anual 2017



5.2 Balance de Situación – Activo.
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• 5.2 Balance de Situación – Patrimonio Neto 
y Pasivo
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5.3 Cuentas de Perdidas y Ganancias.
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