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Nuevamente me dirijo a Vds. como Presidenta del Consejo de Administracién de
AVALIA ARAGON S.G.R, para informar sobre la actividad desarrollada por la Sociedad
durante el ejercicio 2017, cuya descripcion se detalla en la cuentas anuales que
informan del resultado, de la situacion patrimonial y financiera, asi como de la evolucion
general de la entidad.

Como hecho relevante debo resefiar, en primer lugar, que AVALIA ARAGON SGR ha
dejado de ostentar la cualidad de empresa publica y, por ende, la condicién de sociedad
mercantil autonomica de la Comunidad Autébnoma de Aragén, en virtud de las
operaciones societarias llevadas a cabo con fecha 27 de diciembre de 2017, al amparo
de la autorizacion otorgada al efecto por el Gobierno de Aragén mediante Decreto
199/2017 de 11 de diciembre.

Estas operaciones societarias han supuesto la culminacion del proceso iniciado en su
dia por AVALIA ARAGON S.G.R., cuyo objetivo consistia en minorar la participacion
ostentada en el capital social por su socio protector de referencia, CORPORACION
EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON SLU, sociedad matriz del Gobierno de Aragon,
a fin de eliminar los presupuestos objetivos, mayoria de capital puablico, que le otorgaban
el caracter de empresa publica y, en consecuencia, posibilitar la pérdida de su condicion
de sociedad mercantil autonomica de la Comunidad Autbnoma de Aragoén, dando asi
cumplimiento a la recomendacion realizada por el Comité Teécnico de Cuentas
Nacionales, por la que se instaba la perdida de la cualidad de empresa publica de
AVALIA ARAGON S.G.R.

Como se indica en el Decreto citado, IBERCAJA BANCO manifestd su predisposicion a
ampliar la participacion ostentada en el capital social de AVALIA ARAGON SGR en la
cantidad de 2.147.804,40 euros, al tiempo que se alcanzo6 otro acuerdo de participacion
con la Caja Rural de Teruel, en cuantia de 300.000,96 euros, logrando asi los recursos
propios necesarios de capital social para poder materializar el objetivo proyectado. Las
operaciones realizadas no han supuesto ninguna minoracion de los recursos propios de
AVALIA ARAGON SGR, los cuales, al contrario, se han visto ligeramente incrementados
como consecuencia de las mismas.
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Como informacién relevante de la actividad y resultados de AVALIA ARAGON SGR en
el ejercicio 2017, contenida en las Cuentas Anuales y en el Informe de Gestion
correspondientes al citado ejercicio, cabe destacar que la sociedad ha cerrado el
ejercicio 2017 alcanzando un riesgo vivo de 158,07 millones de euros, lo que supone un
incremento superior al seis por ciento sobre el obtenido al cierre del ejercicio anterior,
habiéndose formalizado nuevos avales por un importe total de 49,3 millones de euros,
cifra que representa un incremento del 19 por ciento respecto a las formalizaciones de
2016. Continuando la tendencia de ejercicios anteriores, los avales financieros
representan la mayoria de las garantias formalizadas, por lo que el peso especifico de la
cartera de avales técnicos en el conjunto del riesgo vivo se ha visto nuevamente
reducido, hasta situarse en un porcentaje del 47,44 por ciento.

La sociedad ha cerrado el ejercicio 2017 con unos recursos propios computables
conforme a normativa de Banco de Espafa de 18,19 millones de euros, ascendiendo el
capital social suscrito y desembolsado a 10,77 millones de euros, repartidos entre 4.247
socios participes y protectores. El resulta final de la cuenta de explotacion es igual a
cero, al haberse procedido a dotar fondo de provisiones técnicas a cargo de la sociedad,
por importe de 341 miles de euros.

Como ya indicaba en la memoria del ejercicio anterior, el acceso a la financiacion de las
pequeiias y medianas empresas, asi como de los empresarios autobnomos es la razén
de ser de AVALIA ARAGON S.G.R. Las concentraciones bancarias, asi como los
nuevos medios de crédito, suponen un reto para el sector y para los usuarios, mas si
cabe en un entorno de economia cambiante y cada dia mas competitiva que, tras un
periodo de crisis prolongado con restricciones al crédito, parece evolucionar hacia una
apertura de la financiacion y con un nivel de exigencia muy diferente al de afos atras
para todos los agentes de las operaciones financieras. En este contexto, AVALIA
ARAGON SGR resulta un importante instrumento en el desarrollo econdmico de nuestra
comunidad, colaborando en el acceso al crédito a pequefas y medianas empresas. En
consonancia con lo anteriormente expuesto, seguimos en el camino de la mejora
continua de la gestion de nuestra actividad, lo que sin duda nos hara prestar un mayor y
mejor servicio a la sociedad aragonesa.
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En esta linea y como novedad esencial del ejercicio 2017, no solo de AVALIA ARAGON
SGR, sino del sistema de garantias espafiol, se ha procedido a la puesta en marcha de
la plataforma digital “ConAvalSi”, iniciativa conjunta del sector de las sociedades de
garantia reciproca, que permitira a nuestros socios la tramitacion digital de sus
solicitudes de aval. Esta herramienta, rapida y eficiente, tiene como objetivo facilitar a
los empresarios autbnomos y a las pequefias y medianas empresas la consecucion de
una financiacién adecuada a sus necesidades particulares.

Por ultimo, resulta obligado sefialar el permanente apoyo econémico e institucional del
Gobierno de Aragon, asi como el prestado por la administracion central a través del
contrato de reafianzamiento suscrito con la Compafiia Estatal de Reafinanciamiento SA
(CERSA). Ambos apoyos resultan esenciales para el desarrollo de nuestra actividad,
facilitando de esta forma que la financiacion prestada por AVALIA ARAGON SGR
alcance al mayor numero de empresas y actividades econdmicas posibles.

Zaragoza, Marzo 2018

Asuncion Esteban Saiz
Presidenta
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2.1. Que es Avalia?

e Avalia es una entidad financiera dedicada a la
concesion de avales cuyo objeto es facilitar a
las Pymes y Auténomos el acceso a una
financiacion en las mejores condiciones, asi
como  otorgarles  garantias ante la
Administracion y ante terceros.

e Avalia cuenta con la Corporacion
Empresarial Publica de Aragébn como su
principal Socio Protector.
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2.2. Productos y Servicios

AVALES
FINANCIEROS

Bancarios
Inversion

Circulante

Emprendedores
ICO SGR

Exportacién

Microcréditos

No bancarios

Préstamos CDTI v ante la
Administracion

Avales dinerarios ante

terceros

Anticipos de Subvencién

AVALES TECNICOS

Avales ante la
Administracion y
Particulares

Fianzas Provisionales

Fianzas definitivas
Acoplos
Actividad

Energias Alternativas

Fianzas Provisionales

Internacionales

Fianzas Definitivas

Internacionales

Buen Fin de Contrato

Sustitucion de retenciones




3. ACTIVIDAD AVALISTA [

3.1. Avales formalizados acumulado.

Avales Formalizados Acumulados

[ —
2015 2016 2017
O Avales Formalizados Acumulados 813,408.35 854,647.79 903,988.32

3.2. Avales formalizados en el ano.

Avales Formalizados en el Afio

2015 2016 2017
O Avales Formalizados en el afio 38,850.36 41,239.44 49,340.53




3.3. Avales en vigor.

Avales en Vigor

2016

2017

2015
04.3 Avales en Vigor 147,800.93 148,772.52 158,075.45
O Avales financieros 65,203.85 70,340.93 83,072.05
B Avales técnicos 82,597.08 78,431.59 75,003.40

3.4. Distribucion Riesgo Vivo por Sectores.

Distribucion Sectorial de Avales

2015 2016 2017
BServicios 71,153.09 71,511.38 73,917.17
BPrimario 6,713.20 8,888.28 13,380.60
BIndustrial 32,354.85 32,137.04 30,134.97
B Construccién 23,093.41 20,923.07 23,136.20
B Comercial 14,486.38 15,312.75 17,506.51
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3.5. Distribucion Riesgo Vivo por Tipo de
Empresa.

Distribucién por Tamafio de Empresa

2015 2016 2017
B Grandes Empresas 12,923.58 12,147.80 11,617.47
DOPyme 78,884.21 87,246.00 73,211.38
O Microempresa 55,993.14 49,378.72 73,246.60

3.6. Distribucion Riesgo vivo por Destino.

Distribucién por Destino de Avales

2015 2016 2017
B Otros 9,893.90 11,190.13 10,860.17
B Avales Técnicos 72,703.18 67,241.45 64,143.22
D Otros avales financieros 46,277.33 45,669.16 50,888.20
ONueva inversion 18,926.52 24,671.78 32,183.86
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3.7. Distribucion Riesgo vivo por Receptores.

Distribucién seguin receptores de avales

2015 2016 2017
B Admon. Piblica 75,955.96 70,755.58 68,577.92
BProveedores 13,551.02 13,807.14 13,167.29
BCoop. De crédito 18,589.99 21,208.96 27,612.57
DOCaja de Ahorro 15,864.55 26.68 15.36
DOBanca Privada 23,839.41 42,974.16 48,702.31

3.8. Distribucion Riesgo Vivo por Plazo.

Distribucion por plazo

2015 2016 2017
B mas de 8 aflos 102,318.82 100,640.24 104,468.20
Bentre 5 aflos y 8 aflos 13,874.22 16,206.68 15,628.97
Bentre 3y 5 aflos 9,303.02 9,625.44 12,004.41
Dentre 1y 3 aflos 18,964.20 18,729.84 23,270.04
B Menos de 1 afio 3,340.67 3,570.32 2,703.83




4.1. Socios Protectores.

Socios protectores

2015 2016 2017
B Corporacién Empresarial Pablica de Aragén 9,537.18 9,537.18 4,516.00
DEntidades Financieras 1,300.67 1,106.27 3,554.09
O Diputaciones Provinciales 441.60 441.60 441.60
m Otros 7.02 7.02 7.01

* 4.2. Socios participes.

Socios Participes

2015 2016 2017
N° de Socios Participes 3,854 3,991 4,244
Aport. Cuotas Sociales 1,825.22 1,918.55 2,252.94




4.3. Distribucion Socios Participes por Tipo de

Empresa.

Socios Participes por tipo de Empresa

2015 2016 2017
B Gran Empresa 50 51 57
DOPyme 613 644 684
OMicroempresa 3,191 3,296 3,506

4.4. Distribucion Socios Participes por
Numero de Trabajadores.

Numero de Trabajadores de Socios Participes

2015 2016 2017
BGrandes Empresas 28,611 14,448 16,464
OPyme 12,821 12,779 13,279
OMicroempresa 1,871 1,972 2,185




4.5. Ratios.

Ratios
2015 2016 2017
DO Coeficiente de Morosidad 5.84% 5.89% 5.91%
O Coeficiente de Solvencia 21.07% 19.67% 18.65%

4.6. Recursos Propios.

Recursos
2015 2016 2017
DORecursos 18,473.69 17,807.00 18,193.38
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Avda. Gomez Laguna, 25

50009 Zaragoza

Informe itido

por un Auditor Independiente

A los Socios de Avalia Aragon, Sockedad de Gerantia Recioroca;

Opinidgn

Hemos suditado las cusntas ancsles de Awalia Aragén. Sociedad da Garaniia Reciproca | |a
Sooiedad), gue torprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuanta de pardidas v
ganancizs, ai estaco de cambios sn el patrimenio neto. el estado g2 flujos de efectiva y la memria
corespondiantas al ejenscio terminade en dicha facha.

En nusstra opinidn, las cuentas anuales ad untas axpresan, en wdos 168 aspeclos significativas, la
imagen fial del patimonio y de & situacicn financera de la Socledad 3 31 de dicliembie da 2017, asi
somao de sus resultadas y flups de afective correspondientes &l ejsrcicio terminado en dicha facha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta ds aplicacidn {gue se
identifice en la nota 2 de ls memora) v, en particular, con los princi2ios v oiterios contablas
cormenidos an 2l misma.

Fundamento de la opinion

Hermos levads a cabn nuestra suditaria de conformidad con la normativa reguladosa de la ectividad
de auditoria de cusntas vigante an Espaia. Nuastras respansabilidades de acuerdo con dichas
normas se describan més adelante en la seccon Aespansabidades del auditor en relecidn con &
gudiforia de las cusntas anugles da nuastio informe,

Samos independientes de la Socledsd de conforrmidad con los reguenmientos de tica, Incluidos |os
de indepandencia, qua son aplicables a nusstra auditora de fas cusntas anuales an Espafia sagun lo
exigido por Iz norriativa reguladora de la astivided de suditoria de cuenias, En este sentida, no
hemos prestado s2rvicios distintos a bos da la auditorlas de cusntas ni han concurmdo situacones o
circunstancizs que, de scuerdo con lo esteblecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
& la pecesaria independencia da moda gue 2& haya viste compromstida.

Consideramaos qua la evidencia de auditorl qus hamos cblanida Froporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

PR i L | sackedns mgmade e eepormebd-ons e v Bt iranria mn el Pagain O Fsa g Spiles i Cimss son sl f® L0 gabal

rrenrrbe e be s B da frrms @ e AL g i e S s oo ow Caracmn Jureste de Cosntes sl 10
i |~ EE L e L saaaind e Figu) Al gs s, T 1 LR, 90, B B HBA O 1BEOTY, Inpp, A

Epsas s b Cavteas J23C — Sorm cu Crote - 28048 Marvm i S-TES U




kbme

Aspectos mas relevarntes de la auditoria

Las aspectos mas rlevantes de i3 auditaris son aguelios gue, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados coma los resgos de incormeccian materal més significativas en neastra auditoria
de las cuentas anusles del perioda actual. Estos riesgos han sida tratados an el contexto de nuaesira
auditoriz de las cuantas anuales en su conjurto, ¥ en la formacion e nuestra apinitn sobre dsias, v
Ao @XPresamos una opinitn por separado 520re 8505 resgos,

2

La determinacion del deterioro de valor por riesgo de crédito del Sesgo vivo da los avales v da los
socios dudosas, @s una de las estimaciones maEs significativas y comple@s an la prepasscdn oe las
cuantes anusles de la Sociedad,

La evaluacin del ceteriora por dicho nesgo de crédito, se basa en ciloules v estimaciones realizadas
par la Sociedad, considarando elementos tales coma la idantificacicn y clasificacitn dal rissgo vive de
jos avsles y de los sooios dudesos, asl como e utilizacion de hipitesis significativas, las tzndencias
actualas del mercade v andhisis histdrice de las insehvencizs 3 nival agregaco.

Corng consecuencia de los factores de juicio v complajidad sefaledos anterimmenta. entendemos
que al procesa de estimacian dal deterdoro de valor por el resga ce crédito de la cartera de avales y
de los sackos dudosos, &5 un resge sanificative, por lo gue ha sido considerado un aspacte relevanta.
de la auditaria.

Nuestra respuesta

MNuestros procedimientos de suditora han somprendido, entre atros, et entendimianta dal entorno de
cantral da la Sociedad en ratacidn con el procese de seguimeenta del nesgo vive de los avales ¥ da los
ancios dudosos, cantrandonos en 13 revisicn da la gvaluacidn de riesgas v alertss de seguimisnto qus
realiza la Sockedad v dal proceso de revisicn de acreditadas realizado para determinar su clasificacion
v el registra dal detarnioro.

Asimismo; hamas realizado, entre otras, los siguientes procedimisntos sustantivos en relazion con ia
estimacion del detariono:

— la ravision de una muestra de acreditades para evaluar su adecuada clasificacion.
— &l recdboulo de tes provisiones realizadas por la Sotledad.

—  la validasion del adecuads funcionarmiento dal motor de clicule, revisando para unag muestra
los factoras ciaves del misma (la segmentacian del nesgo dal acreditado, parcantajes de
coberiura v de reaval, rewision de las fechas de impego v cescuenta de colaterales y
garantias]

Adicianalments, hermos svaluads sila infermacidn detalieda en ls memornia en relacidn con el deterior
valor por fiesgo de crédito de |3 cartera de avales y socios dudosos es adecuada de confeamidad con
&l marco nomativo de infarmacién financiera que resulta de aplicacidan,
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Otra informacion: Informe de gestién

La otra informadiér comprende exclusivaments el informes da gestidn del ejercicie 20017, cuva
farmulacitn es responsabilidad de los administradores de la Seciedad v no forma parte integrante de
las cusntas anuales.

Muestra opinisn de auditoria sobre las cusrtas snuales no cubre el nforme de gestion: Nuestra
rasponsabilidad sobre el Informe de gestitn, de conformidad can Ic axigido par la normativa
regulador s la actividad de auditons de cusntas, Gonsiste en evaluar e Infermar sobre la
cancordancia dal irforme de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenida en & realzacidn de la auditoria de kas citadas cuentas anualas y sin inclulr infermecion
distinta da la obterids como evidencia durente la misma, Askmizmo, nuestra responssbilicdsd
consiste 8n evalua® e informar de si el contenide v presentacion del informe de gestidn son
conformes ala normative que results de aplicacién, 5i, basgndonos an el trabajo que hemaos
realizade, concluiros que existen incarrecolonas materiales, astamos ohbligades a informar de allo.

Sobre g base del tabaje realizado, segun la descrito en el pérrafe antaesor, la informacidn ous
contiane el informe de gestidn concuerda con la da las cuentas anuates del ajercicio 2017 y su
contenida y presantacion son conformes a la nomativa gue resulte de aphcacian.

Responsahilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formulas las cuentas snualas adjuntas, de forma Jus
axpresen la image 1 fiel del patrimonio, de a situacian linanciers v d2 los resultados da la S aciedad,
de conformidad can el rrarco pormative de informacion financiera aplicable a 1a entided en Espana, v
dal controd interno que consideren naecasario para permitir |3 preperacién da cuantas anuales libres
de incarreccion matadial, debeda a fravde o emor,

En la preparacion da las cuentas anuzles, los administradores son respangables de la valoracidn de la
capacidad de la Seciedad para continuar como empress en funciomamisnto, revelando, segun
corresponda, 125 coestionas relacionadas con |2 ampiesa an funcicnamisnto v utilzando el principio
conable de empresa an funcionamieno edcepto s los administradores tenen Intencidn da kguicar
la Socledad o de c3sar sus oparacionas, o bien no exista otra alternativa realists.

Responsabilidades del suditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Muastros ohjetivos son obtenar una seguridad razonable da gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o eror, v 8m tir un informa de awditorfa gue
contiene nuestra opinidn, Segurided razonsbie es un alio grado de seguridad pero Na garartes gue
ura auditona realizads de confaernidad cor ks normativa reguisdara de 2 actividad de auditorla de
cuantas vsgants en Espana siempre detecse una incoraccidn matenal cuando existe. Las
incorrecciones pueden debarsa a fravde & erfor y 58 considaran rmateriales s, individualmente o de
farma agregods; puede preverse rezonablemants que influyan an Be decisiones econdmicas que los
suarios torman besandose en las coanias anuales,




kkMG

Comp parte de una auditarla de confermidad con la normativa raguladora da la actividad de aeditorda
de cusnias vigare en Espana, aplicamos nuestro julcie profesional y mantersmos una actiud de
escepicismao profesional durdnte tada la auditoria, También:

—  |dentificarmos y valorarmos ks riesges de Incomaccian material en las cuentas anualas,
debids s fraudes o arror, disefamos v aplicamos procedimieitos de auditora para respondar
a diches riesgos v obtenamos ewdencia de auditorfa suficiente v sdecusda para proporcionar
una base pera nuestra opinian, El nzsgo de no detectar una incorracaion material debida &
fraude s ras elevado que en el caso de UNa incereccian material debida a arror, wa que el
fraude pusde implicar colussn, falsficacidn, cmisiones detiberadas, manifestaciones
intencionadamente emdneas, o la elusion del control intemea.

—  Ohtenernos conbcimiento del cont al intarns relevants para 1s auditosfa con el fin de disenar
procedimientos de suditaria que sean adecusdos en funckdn da las circunstancias, ¥ na con
la finalidad de expresar una opiniar sobra |a eficacia del contral interno de la entidad.

—  Evalusmaos s las politicas coniables aplicadas son adecuadas v la rszanabilidad de las
estimacionas cantablas y la comespondients infermacidn revetada por los administradares.

- Concluimos sobre 5t 8s adecuada |3 utilizacion, por los adrrinistradenes, del principiz
contabile dha empresa en funcicnamisnta y, basdndonos en la evidencia de awditora
‘ohtenida, conclulmas sobre §i existe o nouns incartidumbee matesial relacionada con
hechos o con condiciones qua pueden generar dudas signilicativas sobee la capacudad da |a
Snciedad para continuar como Bmprasa & funcionamienta, Si concluimos gue existe una
incertidurrire matarial, se requiers que llamemes ia atencidn en nuestro informe de
auditoria sabre la correspondiante informacian revelada an las cuenias anualas o, = dichas
revalaciones no son adacuadas, que exprasemas yna opinsdn modificada. Muestras
conclusiones sa hasen en la evidancia de auditoria obtenids hasta la facha da nuesiro
informe de auditora. Sin embarge. los hachos o condiciones futuros pueden ser la causa de
gue la Secedad deje de ser una ampresa en funcionamisnlo.

—  Evaluamos la presentacion giobal, | estructura y el conenda de las cuentas anuakas,
Incluida la Informacion revelada, ¥ silas cuentss anualas representan las transacciones y
hechos subyacentas da un mado que logran expresar la imagen figh,

Mos comunicamos con los administradores de la antidad en relacian con, entra otras cuestones, el
aleance y &l momente de realizacidn de la suditora planificados y los hallazgas sanificativos da la
auditoria, ast como cuslguier deficiencis significativa del control interna gue identificamas en el
transcurse de la awditoria,
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Ertre los riesgos significativas que han sl abjato de comunicacicn a los administradeses de Avalia
Aragen, Sociedad ce Garantla Reciproca, determinamos los que han sido de ls mayor significatividad
en la auditoria da las cusntas anuales del pericdo actual v Gue son, =0 consacuancia, |os riesgos
considerados mas significatvos,

5

Describirnos esos rigsgos en nuestro informe de auditera salve qua las disposiconas legales o
reglamantarias prohiben revelar pdblicamente la cuastidn.

KPMG Auditores, S.L. Vi : oo
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AWVALLA ARAGON,
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIFROCA

Balamces
31 de digembre de 2017 y 2016
(Expresados en euros)

Mota 31,12.2017 3122016

Tesoreria 5 417.571,43 AT0.211.31
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -] 11,300.101,83 10.386.520,57
Socios dudosos E.4594 7E7 34 5.768.101 149
Crewdores varios 2,306 356,72 2.240.336.98
Otros créditos con las Administracionss Publicas 2314682412 213861906
Socios por desembolsas exdgidos - -
Aclivas por impuesio cormiente 13.240,81 65 554 02
Resto de cuentas a cobrar 51,082 84 164,300, 32
Inversicnes financieras k4 10.953. 208,97 10,415,112 45
Instrumenios de paltrimaonio 4 170,004,365 4 ZTE.031,52
Walores represantativos de deuda 45T 41333 20885287 72
Depdsitos a plaze en entidades de crédito 4,245,792 28 4,001, 752,81
Activios financieros hibnidos 50.000,00 S0.000, 00
Actives no corrientes mantenidos para la venta 7 1.218.765,53 1.234.730,97
Inmovilizade material 9 T03.693 58 £1.553,30
Terrenos y construcciones 583.029.71 .
Instalaciones tecnicas vy otro mmovilizado material 140 668,67 G1.663.30
Inverslones inmabiliarias 10 160.279,40 756,155,231
Inmovilizado intangible - =
Activos por impuesto diferido 18 6.518,79 -
Resto de activos 3,545,883 3173.83
Penodificaciones i1 - -
Qtros activos 3.54583 3.173,83
Total Active #4.TE3.691.36 23.227 B5T B3

La memaona adjunta forma parte integrante de las cuentas anusles del ejercicia 2017,




AVALIA ARAGOM,
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Balances
31 da diciembre de 2017 ¥ 2016

(Expressdos an surns)

|
| Naota 39.12.20497 31.12.2018
!I ! Acraedores comerciales y otras cuentas a pagar 12{ a) 185.904,562 212.670,62
Arandorss vanos. 125.153,60 166.580,10
\ Fasivos por impussios comenias B0 750 .82 56 110,52
!

Deudas 12 (b} 1.077.120,60 ED&621.93
Fianzes y deposiios recibidos A497. 784,15 05 BEE S0
Sociedades de reafianzamiznio 179.336,45 B5.733,03

Pasivos por avales y garantias 13 270227470 2.259.052 07
Garantias financieras 230713777 1.EB0.Thd 56
Resto de.avales y garantiag 355, 138.63 418.307.51

Provisiones 14 2.280.928.63 1.978.068,02
Proulsionas por avales y garantias 227071770 1.856.903,28
Oiras provisiones 10,211,853 21165,74

Fondo de provisio nes técnicas. Cobartura

del conjunta de operacionss 15 S85.921,19 540.901 50

Pasivos por impuesto diferido 18 B85 178 43 -

Rosto de pasivos 1" T4 575038

Capital reembolss e & ks vista 16 TT1.620.76 3.010.619.04

Total Pesivo B.100.026,23 9. 254.724,.56

Fondos propios 18 2.807.203,33 9.807.203,33

Capilal 10000, 004,40 10,000.004 40

Capilal suscritc 10.FT1.634, 16 13010623 44
Socios protectoras B.518.605,84 11.082.070,16.
Sexcios parbcpes 2252903832 1.918.553.28
henos: Capilal no exsgido - =
henos; Capital reombelsable a ka vista (771 828,78 3.010.619.04)
Faseras 150.763.07 150.763.07
Resultado de ejeicicos antenores (343 554 14) (343,564, 14)
Fesultadoe del ejercicka £ '

Ajustes por cambios da valor 16 247.828,80 129.021.61
Actvos financiercs depomnibles para ka venta 247 828,80 121.021.61

Fondo de provisiones tecnicas, Aporfacionas de

terceros 15 6.628.632.58 4.047 808,33

Total Patrimaonio Noto 16.683.665,13 13.976133,27

Total Pasivo y Pabimonio Meto 24, TE3. 631,36 23.2FT.857,83

Pro-memaona

1. Rie=go en viger por avales y garantias otorgados Fii) 158.075.453,25 148.772.515,59

1.1 Garantias financieras B3.072.056 .45 70 340.931,03
el gue: Dudosos 359036715 4270 343 54
1.2. Reslo de avales y garantias T5.03.3596.80 TH 431 584 55
del que: Cudosos 5,342.743,86 6 2BTE23.76
Z. Riesgo reavalado 17 59,972.567,07 54.308.799,43
dol que. Avales v garantias dudosoes BRI, 04 TE00.882,TE
La rremedis adjunla forma pane infegrante de B cuentas anuaies ol gjetcicm 2007,




AVALIA ARAGON,
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2017 ¥ 201G

(Expresadss en euros)
Mota 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 18 0a)  1.328.242 4% 1.163.810,64
Ingresos por avales y garantias 1. 100808 54 1.003 827 87
Ingresos por prastacion de servicios FET 33395 16508207
Ofiros ingresos de explotacidn 19 (k) 2303562 10.754,78
Gastos de personal 19 (d}  {824.059 21} [TEE, 998,26)
Sueldos, salanos v asimilados (645, 564, 49) {E22.020,01)
Cargas sociales (177 454,72 (166,978 ,25)
Otros gastos de explotacion 19 (8]  (529.197.64) 1449,044,32)
Dotaciones y proviziones por avales y garantias [Netao) 19(  (198.230,50) (224.626,49)
Carrecciones de valor por deteriorn de Socios dudosos {Helo) 19 (&) (S08.661,61) (281.151.24)
Dotaciones al Fondo de Provisiones Técnicas. Cobertura del
eonjunte de Operaciones [Neto) 13(g)  (45.019,69) 1.601.28
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas 19 {h) AT2.65562 E64.393 83
Amortizacion del Inmevilizado Gy 10 {24,979,85) [26.560,32)
Dreteriora ¥ resultado por enaj ianes de i ilizade g {23.846,81) -
Deterioro y resultade de activos no corrientes en venta (Meto) T 41.871,6%9 {65.88E8,832)
Resultado de explotacisn !:383.139.89 !E.Tﬂs.ﬁ !
Ingresos financieros 19 [c) 3331.706,57 247 917,81
De valores negodables y ofros instrumentos financieros 333.706.37 247 317 81
Deterioro y resultado por enajenacién de ingtrumentos g
financieros Sd 483 32 AT TE0,50
Beneficios en padicipaciones y valares representativos de duda B4 453,32 47 790,90
Resuliado financiero 38B.189,89 285 TDE,T1
Resultado antes de impuestos - -
Impuesto sabme beneficios 19 . -
Resultads del ejercicic - =

La memaria adjunta forma pare integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2017,
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AVALIA ARAGON,
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA AV LIA

Informe de Gestidn

a) Actividad.

4| ANALIA ARAGON SGR ha cerado &l sjercicio 2017 alcanzando un nesgo vivo de

E

158.07 millones de surps, lo gue supoane un incremento supenor al sels por clento
sobre el cbignide & clerre d=l gjercicic anterior. La actividad desarraliada a lo
largo de este ejercicio ha supueste la formalizacion de nuevos avales por un
importe total de 48,3 millones de eures, cifra gue representa un incremento del 19
por ciento respecio a las formalizaciones de 2015, Continuando la lendencia de
sjercicios  anferiores, los avales financieros reprsssntan la mayeria de las
garantias formalizadas, por 13 que el peso especifico de la cartera de avales
técnicos en el conjunto del rizsgo vive se ha viste nuevamente reducido. hasta
situarse en un porcentaje del 47 44 por ciento, Como date relevante, resaltar gues
las micropymes y los empresarios aulonomos son los titulares de mas ds una
larcera parte del fesgo vivo total de AVALIA ARAGON SGH.

riesgo reafianzado, tanto por la Compafia Espaficla de Reafianzamiento, 5.4
(CERSA), coma por el Gobiermo de Aragon, en este Uitimo caso & fraves del
extinto contrato de reafianzamiento complemeniario, asciende &l cierre del
ejercicio a 54 55 millenes de euros, un 85 72 por ciento del conjunto de lcs avales
financiercs en vigor, El riesge ciasificado como dudosa ascisnde 2 8,33 millones
de surcs (4,0 de riesgo financiers ¥ 5.3 de riesge t8cnico). Por su parle, los
activos dudosos —deudores avaladoes en mara- brutos de prowisiones ascenden a
5,3 millcnes de euros.

b) Resultados

La Sociedad ha cerrado el gjercicio 2017 con un patnmonic nete de 16,7 miones de

eurns, ascendiendo el capilal social suscritc v desembelsada a 10,77 milones de
euros, reparides entre 4 247 socios participes y protectores y con UnNocs recurses
propios, camputables conforne a nommative de: Banco de Espafa, de 18,18
millpnes de euros,

Por lo gue respecta a la Cuenia de Pérdidas y Ganancias del ejercicia 2017, la

E

misima presenta unos ingresos de 1,35 millores de eurcs. Los ingresos
financie-os han ascendido a la suma de 388 miles de euros, aproximadaments un
3,52 por ciento de la tesoreria media de la sociedad, rendimiento que continda
reflejande el acierto en la gestion gue |2 sociedad lleva a cebo de su lesoredda,
dado el escenaric de tipos de infzrés del mercado que se mantiene en nivelas
minimos historicos,

resultado final de la cuenta de explotacion es igual a cero. al haberse procadido a
dotar fondo de provisiones técnicas a cargo de la sociedad, por imporle de 341
miles de euros.




5.4 Informe de Gestion del ejercicio 2017.

(2/5)
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¢) Cumplimiento normative y de coeficientes.

En cumplimiento de las previsionss contenidas en la pormativa aplicable & la

Sociedad, AVALIA ARAGOMN SGR tiene implementados, entre ctros, los
siguientes protocolos de actuacitn:

Manual de Prevencién de Riesgos Penales.

Manual de Prevencion del Blangueo de Capitales y de la Financiacién del
Terrorismo

Codigo Etico y Mormas de Conducta

Manual de Concesion de Riesgos adaptade a la nueva redaccién de la Gircular
42004 y sus posteriores modificaciones.

Manual de evaluacién de la idoneidad del Consejo de Administracian y del
parsonal clave de la entidad.

Memoria de Responzabilidad Social.
Documento de seguridad de nivel alto conforme a la LOPD,

A 31 de Diciembre de 2017, AVALIA ARAGOMN SGR cumple con todos v cada una

de los requistos de solvencia y demas coeficientes establecidos en el Real
Decreto 2345/1996 de 8 de naviembre v desamollados en la circular del Banco de
Ezpafia 52008, del 31 de octubre de 2008,

Fecurscs Propios: Se aplica el mismo régimen que al resto de las enbidades de
credite para el caloule y composicion de los recursos propios de 13 Sqr,
ascendiendo a 18,19 millones de eurcs, cantidad gue supera en 3,19 millanes de
2uros los recursos minimos exigidos,

Coeficiente de solvencia: Asciende al 18,65 por cienta, frente al minima legal del
8 por cignto.

Concentracign de Riesges: La Sociedad ne ha contraido con ningdn grupo
EBCONGMICo riesgos por importe superior al 20% de los recursos propios
computables,

Inversion Obligatoria: EI 87 51 por ciento -minimo del 75 por ciento- de los
rEcursos propios de la sociedad estdn invertidos en valores de deuda poblica del
estado o comunidades auttnomas, en valores de renta fija negociados en
mercados secundarios o en depdsitos en entidades de crédito

Limite al inmovilizade material: El active inmowviizado material, una vesz
efectuadas ciertas deduccionss, no podrd superar el 25 por cients de los
recursos propios computables, habiéndose cemrade el sjercicio en el porcentaje
del 12,35 por ciento

Cobertura genérica: El Fondo de Provisiones Técnicas de |a Sociedad debera
representar, como minime, &l 1 por ciento del tetal riesgo del conjunto de
operacionas de la Sociedad. El exceso del Fondo de Provisiones Técnicas
asciende a 662 millones de euros, lo gue supone alcanzar un porcentaje de
cabertura del 7,72 por ciento.
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\.".!II Gestion de Riesgos

La gesticn Je los riesgos financieros de |la Sociedad esta centralizada en la Direccion
Financiera. bajo la supervision de la Direccion Genaral, la cual iene estsblecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a |as variaciones en log
tipos de interss y tipos de carrbio, asl como a los riesgos de crédito v liguides.

Los principales nesgos financiercs gque impactan a la Sociedad sonc

a) Riesgo de crédito: Con caractsr general le Sociedad mantiene su tesoreria y
activos  liguidos =sgquivalenies =n entidadss financieras de elevado nivel de
solvencia.

b) Riesgo Jde liquidez! Con ef fin de asegurar la liguidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispocne de la
tesorera = inversiones financizras que muesira su balance.

c) Riesgo de mercado: Tanto la tesoreria come |a deuda financiera de la Sociedad,
estan expusstas al riesgo de tipo de interés. el cual podria tener un efecto
adverso en los resultados financeros vy en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad,
ademas de cumplir con los requesilos establecidos por el Real Decreto 2345/1998,
de & de noviembre, relatives a2 las normas de autorizacion administrativa ¥
requisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca, maedifisado por
2| Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero sigus la politica de  invertir
mayoritaramente en inversiores de ranta fija con poco riesge v depositos a plazo
en entidades de crédito de reconocida solvencia.

d) Otra informacion relevante

Como se indica en el apartado Uno de la memoria da la cuentas anuakas, AVALLA
ARAGON 53R ha dejado de astentar Ig cuslidad de empresa piblica y, por ende,
la condicion de sociedad mercantit sutonémics de la Comunidad Auténoma de
Aragon, 2n virtud de las operacionss acoionariales llevadas a cabo con fecha 27
de diciambre de 2017, al amparo de |2 autorizacidn otorgada al efecto por &l
Gobierna de Aragon mediante Decreto 182017 de 11 de diciembre

Estas operaciones accionariales han supussts la culm nacién del proceso iniciade en
su dizg por AWalLlA ARAGON SG.R., cuyo objetive consistia en minorar la
paricipacion astentada en el capital social por su socio protector de referencia,
CORPCRACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON SLU. sociedad matlriz
del Gobierma de Aragdn, a fir de eliminar los presupusstos objetives, mayaria de
capital pdblico, gue le oforgaban el cardcier ds empresa publica y, en
consecuencia, posibilitar fa pérdida ds su condicion de sociedad mercantil
autenémica de la Comunidad Autdnoma de Arsgdn. El inicio de este proceso tuvo
su origen en la recomendacion reslizada por el Comité Técnico de Cuentas
Macionsles, por la gue se instaba la perdida de |a cuslidad de empresa plblica de
AVALIA ARAGOM S.GR. como requisite imorescindible para ewitar ser
clasificada, nuevamente, como entidad dal perimetro SEC 2010,




5.4 Informe de Gestion del ejercicio 2017.

Como se indica en el Decreto citado, |IBERCAJA BANCO manifestd  su
predisposicidn a ampliar la participacion ostentada en el capital social de AVALIA
ARAGON SGR en la cantidad de 2 147 80440 euros, al tiempo que se alcanzd
otre acuerdo de participacion con la Caja Rural de Terusl, en cuantia de
300.000.95 euros, logrando asi los recursos propios necesarios de capital social
para poder materializar el objetive proyectade,

Camo consecuencia de las operaciones llevadas a cabo la estructura del capital
social 3 31 de diciembre de 2017 es la siguisnte:

CAPITAL SQCIAL REESTRUCTURADOD

Capital social total 10.771.634 16 {100,00%)
Capital socios participes 262 038,22 {20,92%)
Capital socios proteciores E18.895 84 (T9,08%)
Capital Carporacion: 516,000,332 (41,93%)
Capital Diputaciones: 441, 800,00 (04, 10%)
Capital entidades de crédito A0E. 279,76 (10,27%)
Capital resio socios protectores T.010.40 (00 06%)
Capital social nuevo 447 .BO5,36 [22.72%)
[*) Porcentajes sobre capital social total

= &om o
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Las opsraciones realizadas no han supuesto ninguna minoracién de los recursos
propios de AVALIA ARAGOMN SGR, las cuales, al contrario, se han visto
ligeramente incrementados como consscusncia de las mismas.

Los objstivos de AVALIA ARAGOM SGR para el ejercicio 2018 se van a centrar
fundamentalments, al igual que en sl ejercicio pasado, en continuar con el
desarrollo de las acciones comerciales iniciadas en los afios anterioras, con el fin
de hacer llegar en el mayor grado posible v al maximo posible de beneficiarios los
servicios ofertados por |la sociedad, asi somo en un seguimienta y confrol de la
cartera de avales formalizados para que la légica morosidad que existe se
mantenga dentro de unos valores razonables para nuestra entidad.

Por dltimo, en cumplimiento de lo dispuesto en el articule 262 de I Ley de
Sociedadss de Capital, se hace constar que AWVALIA ARAGON SGR no ha
realizado actividad alguna de investigacidn v desarrcllo, no ha efectuado
operacién alguna de adquisicion de relevancia con posterioridad al ciere del
ajercicio de los anteriormente indicados, ni se han hecho aperacianss con
acciones propias duranle el ejercicio de 2017 A la fecha de este informs de
gestion, no existen acomtecimientos posteriores al cierre del ejercicia, de
naturaleza economica y financiera que afecten a los estados financieros
presentados v a la sitvacidn de 1a Sociedad.

La informacion relativa al periods medio de pago & provesdores figura en la nota 25
de la memana y se sitia en el gjercicio 2017 en 14 dias.




AV ALLA

Diligencia de Formulacian de Cuentas Anuales

En cumplimients de los preceptos establecidos en lg normativa vigenle splicabie & la
Socladad, el Consejp de Administracion de Avalia Aragon, Sociedsd de Garantia
Reclproca reunida el 26 de fsbrero de 201 E formule las cuentas anuales v 2l informe de
gestién correspondientes al ejercicio 2017, que seran sometidas & ia aprobasiin de la
Junta General de socios,

Fecha da formulacidn: 26 de febrero d= 2018
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Presidente D. LS Farnando Uanaspa Santatana
D2 Asunciorf E=feban Saiz 1,

C‘_\_.
0" Maria Lacas®a Mateo P Confed Empresarics de
i Araghn | raging
J Representada pori, José Marka Garcia
Lépeaz \

“Confederacion d=la Fequefia y Mediana D, Jozé Peral Cantarero
Empresa Aragenes (CEPYME ARAGTHN)
Reprassntada por 0. Anget Galver MilEn
—
Agboiacion Aragonesa de mujeres D Fa reza Arceiz

presarias (ARAME)
Representada por [P M* Jesus Lorente
Qzeariz

b Carlos Soria Cirugeda
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